
สรปุภาวะตลาด
ตราสารหน้ีไทยปี 2024

และแนวโน้มปี 2025

เอกสารประกอบการแถลงข่าว
9 มกราคม 2025



SLB รุน่แรกของรฐับาลไทย
มลูค่าการออก 30,000 ลบ. อาย ุ15 ปี 
ประเทศแรกของเอเชีย

Market Outstanding
มลูค่าคงค้าง 17.1 ลลบ. 95% ของ GDP
(ส้ินปี 23 = 16.5 ลลบ.)  

Corporate Bond Issuance

การออกหุ้นกู้ระยะยาว 913,141 ลบ.
(ส้ินปี 23 =  1.02 ลลบ.)

Bond Yield
2 ปี -0.32% มาอยู่ท่ี 2.02%
10 ปี -0.40% มาอยู่ท่ี 2.30%
Policy rate -0.25% มาอยู่ท่ี 2.25%

ดอกเบีย้นโยบายของไทย
ปรบัลด 1 ครัง้ -0.25%

มาอยู่ท่ี 2.25% จาก 2.50%

NR Holding
ต่างชาติถือครองตราสารหน้ีไทย 
8.7 ลลบ. หรือ 5.0% ของตลาด
(ส้ินปี 23 =  9.4 ลลบ.)
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ThaiBMA 30th Anniversary 

Nov.

MeBond:  Function plus+

Oct.

Standard agreement on 
bondholders’ representative 

appointment

Jun.

Bond Calculation for non-professional

Apr.

Knowledge center on website

Jun.
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ปี 2024 มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีเท่ากบั 17.1 ลลบ. 

▪ ปี 2024 ตลาดตราสารหนี้ไทยมมีลูคา่รวม 17.1 ลลบ. คดิเป็น 95% ของ GDP
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Outstanding of Thai Financial Market

Bank loan Equity Bond
Funding 
Sources

มลูค่าคงค้าง
(THB Trillion)

% of 
financial 
market

% of GDP

Bond 17.1 32.3 95

Equity 17.4 33.9 97

Bank Loan 18.4 34.8 103

Total 52.9 100.0 296

(GDP ปี 2023 เท่ากบั 17.92 ลลบ.)
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ส้ินปี 2024 ตลาดตราสารหน้ีไทยมีมลูค่าคงค้างเท่ากบั 17.1 ลลบ. เพ่ิมขึน้ 3.6%

▪ สิน้ปี 2024 มลูคา่คงคา้งตลาดตราสารหนี้ไทยขยายตวัเพิม่ขึน้เป็น 17.1 ลา้นลา้นบาท เพิม่ขึน้ 3.6%
จากการเพิม่ขึน้ของพนัธบตัรรฐับาลเป็นส าคญั

0.13T0.23T

(53%)

(6%)
(1%)

(% of Total)

(26%)

(14%)

Gov. bond

BOT bond

Corporate bond

SOE bond
Baht bond
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มลูค่าคงค้างพนัธบตัรรฐับาลเท่ากบั 9.1 ลลบ. ณ ส้ินปี 2024

• สิน้ปี 2024 พนัธบตัรรฐับาลมมีลูคา่คงคา้งเพิม่ขึน้ 0.7 ลลบ. จากปีทีแ่ลว้
• มอีายุเฉลีย่ 10.6 ปี เพิม่ขึน้จาก 10.2 ปี เมือ่ปลายปี 2023

0-1 Y

3-5 Y

5-10 Y

>10 Y

1-3 Y

W.Avg TTM (ปี) 10.77 11.82 11.80 12.59 11.19 10.74 10.22 10.20 10.64
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มลูค่าคงค้างพนัธบตัร ธปท. เท่ากบั 2.3 ลลบ. ณ ส้ินปี 2024

0.23T

0-1 Y

1-3 Y0.16T 0.15T

0.13T0.23TW.Avg TTM (เดอืน) 7.1 8.1 8.0 7.9 7.8 6.7 5.2 5.6 5.1

• สิน้ปี 2024 พนัธบตัรธปท. มมีลูคา่เพิม่ขึน้ 0.11 ลลบ. จากปีทีแ่ลว้
• มอีายุเฉลีย่ 5.1 เดอืน ลดลงเลก็น้อยจาก 5.6 เดอืน เมือ่ปลายปี 2023
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มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชนเท่ากบั 4.6 ลลบ. ณ ส้ินปี 2024

มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชน* (ลลบ.)

▪ สิน้ปี 2024 มลูคา่คงคา้งตราสารหนี้ภาคเอกชนลดลงประมาณ 4.4% จากปี 2023
โดยลดลงจากทัง้ตราสารหนี้ระยะสัน้และระยะยาว

Long term (95%)

Short term (5%)0.13T0.23T 0.23T 0.24T

Note: * รวมหุน้กู ้Baht Bonds

0.21T
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9

การเปล่ียนแปลงอนัดบัเครดิตของผูอ้อกตราสารหน้ีในปี 2024

Note: ขอ้มลูการเปลีย่นแปลงอนัดบัเครดติของผูอ้อกตราสารหนี้จาก Tris Rating และ Fitch Ratings (Thailand) ทีร่วบรวมโดยสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 

จ านวนบรษิทัทีม่มีูลค่า
คงคา้งหุน้กูท้ีม่กีารจดั
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การเปลีย่นแปลงอนัดบัเครดติของผูอ้อกตราสารหนี้
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Cancelled
Downgraded
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มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาวในปี 2024 เท่ากบั 913,141 ลบ.

มลูค่าการออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว (ลบ.)

▪ ปี 2024 มกีารออกหุน้กูร้ะยะยาว 913,141 ลา้นบาท ต ่ากวา่ปีทีแ่ลว้ 10%
▪ เป็นการออกลดลงจากกลุม่ Investment grade (-6%) และ High yield (-49%)

Investment grade

High yield
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มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาว แบง่ตามกลุ่มอนัดบัเครดิต
การออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว (ลบ.)

ปี 2022-2024

▪ มลูคา่การออกหุน้กูร้ะยะยาวลดลงในกลุ่มอนัดบัเครดติ A และต ่ากวา่

Note: การจดักลุ่มอนัดบัเครดติพจิารณาจาก Issue rating, Issuer rating และ Guarantor rating ตามล าดบั 11

95,710 

214,467 

539,747 

308,691 

35,019 
1,050 

66,911 77,160 

146,481 

498,883 

219,460 

25,362 3,498 47,936 
99,816 
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17,488 1,055 
33,090 

 -
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 200,000

 300,000

 400,000

 500,000

 600,000
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ลา้นบาท 2022 2023 2024



มลูค่าครบก าหนดและการออกหุ้นกู้ระยะยาว แบง่ตามอนัดบัเครดิต

▪ ในปี 2024 หุน้กูก้ลุ่ม HY โดยรวมมมีลูคา่การออกต ่ากวา่มลูคา่การครบก าหนด

Note: การจดักลุ่มอนัดบัเครดติพจิารณาจาก Issue rating, Issuer rating และ Guarantor rating ตามล าดบั 12
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มลูคา่ครบก าหนดและการออกตราสารหนีภ้าคเอกชนระยะยาวปี 2024

Maturity Issued



หุ้นกู้กลุ่ม HY มีอายเุฉล่ียการออกสัน้ลง และมลูค่าเฉล่ียการออกต า่ลง
ในปี 2024

2,379.2 

3,317.3 

2,408.5 
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Investment grade
Avg. Issue sized Avg. Issue Term (RHS)

962.1 918.3 
600.2 748.6 921.7 714.4 480.1 

3.3 3.3 

2.3 2.3 2.5 2.4 
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2,000
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ปีล้านบาท

High yield
Avg. Issue sized Avg. Issue Term (RHS)
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▪ หุน้กูก้ลุม่ IG มอีายุเฉลีย่การออกยาวขึน้ และมลูคา่เฉลีย่การออกสงูขึน้
ในปี 2024

▪ หุน้กูก้ลุม่ HY มอีายุเฉลีย่การออกสัน้ลง และมลูคา่เฉลีย่การออกต ่าลง
ในปี 2024



มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาว แบง่ตามกลุ่มอตุสาหกรรม

▪ ในปี 2024 กลุ่มอุตสาหกรรมทีม่ยีอดการออกสงูสดุ 3 อนัดบัแรกคอื Finance Property และ Energy ตามล าดบั
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209,011 
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161,533 
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ลา้นบาท

มลูคา่การออกหุน้กูร้ะยะยาวในปี 2024 vs 2023
แบง่ตามกลุ่มอุตสาหกรรม

2023 2024



การออก ESG bond ในปี 2024 เท่ากบั 176,333 ล้านบาท 
  ส่วนใหญ่ออกเป็น Sustainability bond

• การออก ESG bond ในปี 2024 เทา่กบั 176,333 ลา้นบาท ใกลเ้คยีงกบัปีทีผ่า่นมา
• ไตรมาส 4 ปี 2024 กระทรวงการคลงัออก SLB รุน่แรกของรฐับาลไทย มลูคา่ 3 หมืน่ลา้นบาท 

และเป็น SLB รุน่แรกทีอ่อกโดยรฐับาลของประเทศในเอเชยี

15
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ภาคเอกชนมีการออก ESG bond เพ่ิมขึน้ โดยมีภาครฐัเป็นผูน้ าการออก

Total No. of Issuer
(2019-2024)

7

28

16

Government sector 0 3 2 4 3 4

Private sector 2 4 9 12 8 11
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ESG bond ในไทยเติบโตอย่างต่อเน่ือง

• สิน้ปี 2024 ESG bond มมีลูคา่คงคา้งเทา่กบั 818,286 ลบ. คดิเป็น 4.8% ของตลาดตราสารหนี้ไทย
• ESG bond ภาคเอกชนมมีลูคา่คงคา้ง  243,386 ลบ. คดิเป็น 5.5% ของมลูคา่คงคา้งตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาว
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มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว 
มูลค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว

แบ่งตามกลุ่มอตุสาหกรรม

▪ ในปี 2024 หุน้กูร้ะยะยาวมมีลูคา่คงคา้งรวม 4.41 ลลบ. 
▪ 5 กลุม่อุตสาหกรรมแรกทีม่มีลูคา่คงคา้งหุน้กูร้ะยะยาวสงูทีส่ดุ คอื กลุม่ ENERGY

FINANCE, PROPERTY, COMMERCE และ ICT ตามล าดบั
▪ 5 กลุม่อุตสาหกรรมแรกมสีดัสว่นรวมกนั 61% ของมลูคา่คงคา้งหุน้กูร้ะยะยาว

ทัง้หมด

▪ หุน้กูก้ลุม่อนัดบัเครดติ A มมีลูคา่คงคา้งสงูทีสุ่ด
▪ หุน้กูก้ลุม่ IG มมีลูคา่คงคา้งรวมกนั 92% ของมลูคา่คงคา้ง

หุน้กูร้ะยะยาวทัง้หมด  

(20.0%)

(11.8%)

(10.6%)

(9.5%)

(8.7%)

(8.2%)

(4.6%)

(4.3%)

(6.7%) (5.8%)
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ลา้นบาท

มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว
แบง่ตามอนัดบัเครดิต 
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หุ้นกู้ผิดนัดหรือเล่ือนก าหนดช าระในปี 2024

PPH
1 รุ่น 392 ลบ.

CISSA
1 รุ่น 217 ลบ.

หุ้นกู้ผิดนัดช าระในปี 2024
รวม 3,172 ลบ. จากผูอ้อก 5 ราย

IRIS
4 รุ่น 859 ลบ.

ม.ค. ก.พ. ม.ิย. –
ส.ค.

หุ้นกู้ท่ีเล่ือนก าหนดช าระในปี 2024  รวม 37,963 ลบ. จากผูอ้อก 17 ราย 

GLOCON* 
1 รุ่น 300 ลบ.

APCS*
1 รุ่น 385 ลบ.

- PROEN* 1 รุ่น
500 ลบ.
- CGD 2 รุ่น 
1,672 ลบ.

- ITD* (BB+)  5 รุ่น 
14,455 ลบ.
- SNW 3 รุ่น 520 ลบ.

JCK 
1 รุ่น 280 ลบ.

JCKD 
1 รุ่น 375 ลบ.

ม.ค. ก.พ. มี.ค. พ.ค. มิ.ย.

ECF* (B+)
1 รุ่น 389 ลบ.

ก.ค.

- EA* (BBB+) BE 2 รุ่น 
700 ลบ. 
- JCK 1 รุ่น 332 ลบ.

ส.ค.

EA* (BBB+)
2 รุ่น 5,500 ลบ. 

ก.ย.

- NWR* 2 รุ่น 912 ลบ.
- EP* 1 รุ่น 570 ลบ.

WTX 
1 รุ่น 408 ลบ.

ก.ย.

Note: ในปี 2024 มหีุน้กูเ้ลื่อนก าหนดช าระจากผูอ้อก 17 ราย ( * เป็นผูอ้อกทีเ่พิง่เคยเลื่อนก าหนดช าระ 12 ราย)
ในปี 2023 มหีุน้กูเ้ลื่อนก าหนดช าระ 37 รุ่น จากผูอ้อก 14 ราย มลูค่ารวม 12,443 ลบ.

Note: ในปี 2023 มหีุน้กูผ้ดินดัช าระ 22 รุ่น จากผูอ้อก 5 ราย 
มลูค่ารวม 16,363 ลบ. 

ต.ค.

A* 16 รุ่น 4,789 ลบ.

พ.ย.

WTX* 1 รุ่น 408 ลบ.

SABUY
1 รุ่น 1,296 ลบ.

พ.ย. ธ.ค.

PHUKET 5 รุ่น 1,277 ลบ.
SABUY* 4 รุ่น  3,947 ลบ.
MDL* 1 รุ่น      652 ลบ. 
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ปี 2025 มีหุ้นกู้ระยะยาวครบก าหนด 893,275 ลบ.
หุน้กูร้ะยะยาวครบก าหนด แบ่งตามกลุ่มอนัดบัเครดติ หุน้กูร้ะยะยาวครบก าหนดแบง่ตามกลุ่มอุตสาหกรรม และอนัดบัเครดติ

กลุ่มอนัดบัเครดติ
มลูคา่ครบก าหนด 

(ลา้นบาท) 
% มลูคา่ครบก าหนด

ต่อยอดครบก าหนดรวม
AAA 87,686 10%
AA 123,704 14%
A+ 91,534 10%
A 227,858 26%
A- 115,539 13%

BBB 115,728 13%
BB 61,505 7%
B 7,112 1%
C 367 0%

Non-rated 62,243 7%
Total 893,275 100%

Investment grade, 
762,049, 85% High yield, 

131,227, 15%

20

หุน้กูร้ะยะยาวครบก าหนดปี 2025 รายไตรมาส



คาดการณ์การออกหุ้นกู้ปี 2025 เท่ากบั 0.85 - 0.90 ลลบ.

21

มูลค่าครบก าหนด

มลูคา่คงคา้ง
หุน้กูร้ะยะยาว (ลบ.)

3,766,864 4,528,1654,205,467

674,558 

1,023,476 

1,261,548 

1,018,690 
913,141 

(636,048)
(715,900) (664,540) (632,771)

(890,908) (893,275)  (1,000,000)

 (500,000)

 -

 500,000

 1,000,000

 (1,000,000)

 (500,000)

 -

 500,000

 1,000,000

2020 2021 2022 2023 2024 2025

ลา้นบาท

4,528,165 4,414,063

คาดการณ์การออกหุ้นกู้ปี 2025
เท่ากบั 850,000 – 900,000 ลบ.



หมายเหตุ: 
ในปี 2024 ดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ ปรบัลดลง 3 ครัง้ รวม 1.00% ในการประชุมเดอืน Sep, Nov และ Dec สว่นดอกเบีย้นโยบายไทย ปรบัลง 1 ครัง้ 0.25% ในการประชุมเดอืน Oct 
ในปี 2023 ดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ ปรบัขึน้ 4 ครัง้ จากการประชุม 8 ครัง้ (Feb, Mar, May, Jul) รวม 1.0% สว่นดอกเบีย้นโยบายไทย ปรบัขึน้ 5 ครัง้ จากการประชุม 6 ครัง้ (Jan, Feb, Mar, May, Aug, Sep) รวม 1.25%
ในปี 2022 ดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ ปรบัขึน้ 7 ครัง้ จากการประชุม 8 ครัง้ (Mar, May, Jun, Jul, Sep, Nov, Dec) รวม 4.25% สว่นดอกเบีย้นโยบายไทย ปรบัขึน้ 3 ครัง้ จากการประชุม 6 ครัง้ (Aug, Nov, Dec) รวม 0.75%

ในปี 2024 Bond yield รุ่น 2 ปี ของไทยปรบัตวัลง
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Jan 2022 30 Dec 2024

US 2Y      YTD -0.02%
TH 2Y      YTD -0.32% 

0.66
0.73

TH 2Y

US 2Y Dec 2022

1.63

4.41

FED raised rate 
0.25% to 5.50%

(26Jul23) (20Sep23) (1Nov23) (13Dec23) (31Jan24) (20Mar24) (1May24) (12Jun24)

FED maintained rate 5.50%

Dec 2023

2.34

4.26

(31Jul24)
FED cut rate 

0.50% to 5.00% 
(18Sep24)

MPC raised rate 
0.25% to 2.25%

(2Aug23)

MPC raised rate 
0.25% to 2.50%

(27Sep23)
(29Nov23) (7Feb24) (10Apr24) (12Jun24)

MPC maintained rate 2.50%

(21Aug24)

2.02

4.24

FED cut rate 0.25% to 4.75% 
(7Nov24)

FED cut rate 0.25% to 4.50%
(18Dec24)

MPC cut rate 
0.25% to 2.25%

 (16Oct24)

MPC maintained rate 
2.25% (18Dec24)



ในปี 2024 Bond yield รุ่น 10 ปี ของไทยปรบัตวัลง ขณะท่ีสหรฐัปรบัตวัขึน้

Jan 2022 30 Dec 2024

1.90
1.52

TH 10Y

US 10Y

2.64

3.88

US 10Y    YTD +0.71%
TH 10Y    YTD -0.40% 13Sep23: 

Aug inflation 
3.70% yoy.

12Oct23: 
Sep inflation 
3.70% yoy.

14Nov23: 
Oct inflation 
3.20% yoy.

20Dec23: 
Nov inflation 
3.10% yoy.

11Jan24: 
Dec inflation 
3.40% yoy.

13Feb24: 
Jan inflation 
3.10% yoy.

12Mar24: 
Feb inflation 
3.20% yoy.

10Apr24: 
Mar inflation 
3.50% yoy.

15May24: 
Apr inflation 
3.40% yoy.

12Jun24: 
May inflation 
3.30% yoy.

11Jul24: 
Jun inflation 
3.00% yoy.

14Aug24: 
Jul inflation 
2.90% yoy.

11Sep24: 
Aug inflation 
2.50% yoy.

5Sep23: 
Aug inflation 
0.88% yoy.

5Oct23: 
Sep inflation 
0.30% yoy.

7Nov23: 
Oct inflation 
-0.31% yoy.

7Dec23: 
Nov inflation 
-0.44% yoy.

5Jan24: 
Dec inflation -
0.83% yoy.

5Feb24: 
Jan inflation 
-1.11 yoy.

5Mar24: 
Feb inflation 
-0.77% yoy.

5Apr24: 
Mar inflation 
-0.47% yoy.

3May24: 
Apr inflation 
0.19% yoy.

7Jun24: 
May inflation 
1.54% yoy.

2.70

3.84

Dec 2023
Dec 2022

5Jul24: 
Jun inflation 
0.62% yoy.

7Aug24: 
Jul inflation 
0.83% yoy.

5Sep24: 
Aug inflation 
0.35% yoy.

2.30

4.55

7Oct24: 
Sep inflation 
0.61% yoy.

6Nov24: 
Oct inflation 
0.83% yoy.

4Dec24: 
Nov inflation 
0.95% yoy.

10Oct24: 
Sep inflation 
2.40% yoy.

13Nov24: 
Oct inflation 
2.60% yoy.

11Dec24: 
Nov inflation 
2.70% yoy.
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30Dec2022
28Dec2023

30DEC2024

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y 11Y 12Y 13Y 14Y 15Y

Yi
eld

 (%
)

เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย

เส้น Bond yield ไทยปรบัตวัลดลงในปี 2024

2Yrs
-32 bps.

5Yrs

-36 bps.

10Yrs

-40 bps.

• ณ สิน้ปี 2024 Bond yield ไทย รุน่อายุ 2 ปี, อายุ 5 ปี และอายุ 10 ปี มาอยูท่ีร่ะดบั 2.02%, 2.10% และ 2.30% ตามล าดบั 
ปรบัลดลง -32 bps., -36 bps. และ -40 bps. จากสิน้ปี 2023
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30Dec2022
28Dec2023

30Dec2024

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 5Y 7Y 10Y 20Y

Yi
eld

 (%
)

เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ

• ในปี 2024 Bond yield สหรฐั รุน่อายุ 2 ปีและต ่ากวา่ ปรบัตวัลง ในขณะทีรุ่น่อายุ 3 ปีขึน้ไป ปรบัตวัสงูขึน้
• จากสิน้ปี 2023 Bond yield สหรฐั รุน่อายุ 2 ปี ต ่าลง -2 bps. ในขณะทีรุ่น่อายุ 5 ปี และ 10 ปี สงูขึน้ +54 bps. และ +71 bps.

มาอยูท่ีร่ะดบั 4.24%, 4.37% และ 4.55% ณ สิน้ปี 2024 ตามล าดบั

เส้น Bond yield สหรฐัปรบัลดความ Inverted curve ลงในปี 2024
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2Yrs
-2 bps.

5Yrs

+54 bps.

10Yrs

+71 bps.

-114 bps.

1M



(Bps.) Chg 
in 20

Chg 
in 21

Chg 
in 22

Chg 
in 23

Chg 
in 24

BBB+ +84 -8 +10 +21 +15
A +37 -12 +63 +31 -29
AA -49 +38 +97 +25 -33
AAA -36 +33 +87 +40 -30
Gov -65 +68 +67 +49 -36

ต้นทุนการกู้ยืมอาย ุ5 ปี ของผูอ้อกเกือบทุกเรทต้ิง 
ปรบัตวัลงตามพนัธบตัรรฐับาล

A
AA
AAA

Gov

BBB+4.67

3.27
2.99
2.81

2.09

30 Dec 2024Jan 2022

Dec21

4.21

2.62

2.10
1.85

1.29

Dec22

4.31

3.25
3.07
2.72

1.96

Dec23

4.52

3.57
3.32
3.11

2.45
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นักลงทนุต่างชาติขายสทุธิตราสารหน้ีไทย 67,395 ล้านบาท ในปี 2024

0.13T0.23TQ1 2024
NR net sell THB 34,300 mn. 

Q2 2024
NR net sell THB 31,163 mn. 

Q3 2024
NR net buy THB 58,561 mn. 

Q4 2024
NR net sell THB 60,493 mn. 

FED maintained 
rate at 5.50%

18 Sep 24
FED cut rate 

0.50% to 5.00%

7 Nov 24
FED cut rate 

0.25% to 4.75%

27

18 Dec 24
FED cut rate 

0.25% to 4.50%



นักลงทนุต่างชาติถือครองตราสารหน้ีไทย 8.7 แสนล้านบาท ณ ส้ินปี 2024
คิดเป็น 5% ของมลูค่าคงค้างตลาดตราสารหน้ีไทย

▪ อายุเฉลีย่ของตราสารหนี้ไทยทีต่่างชาตถิอืครองเทา่กบั 8.7 ปี ณ สิน้ปี 2024 เพิม่ขึน้เลก็น้อยจาก 8.6 ปี เมือ่ปี 2023

>10Y

5-10Y

3-5Y

1-3Y

0-1Y
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ผลส ารวจการคาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายของไทย

ดอกเบีย้นโยบาย
วนัประชมุ กนง. ปี 2025

26 ก.พ. 30 เม.ย. 25 มิ.ย. 13 ส.ค. 8 ต.ค. 17 ธ.ค.

1.50% 6%

1.75% 11% 33% 44% 50%

2.00% 33% 72% 78% 56% 44% 39%

2.25%* 67% 22% 6% 11% 11% 6%

2.50% 6% 6%

2.75%

3.00%
Note: * อตัราดอกเบีย้นโยบาย ณ วนัทีท่ าการส ารวจ (18 ธ.ค.24)

• ผูต้อบแบบสอบถามสว่นใหญ่ คาดวา่ในปี 2025
กนง. จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายประมาณ 
2 ครัง้ รวม 0.50% เหลอื 1.75% จากปัจจบุนัที่
2.25%

• โดยคาดการณ์วา่ กนง.จะเริม่ปรบัลดอตัราดอกเบีย้
นโยบายในไตรมาสที ่2 ของปี

คาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายของไทยปี 2025
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คาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ

30

CME FEDWATCH TOOL
(ณ 2 ม.ค. 2025)

• Fed Watch Tool สะทอ้นการคาดการณ์ของนกัลงทุนในปี 2025 ทีค่าดวา่ Fed 
จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้ราว 0.25-0.50% เหลอื 3.75-4.25% จากปัจจุบนัที่
4.25-4.50%

• คาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายของ Fed (Dot Plot) ลา่สดุ คาดวา่อตัรา
ดอกเบีย้นโยบายจะปรบัลงราว 2 ครัง้ รวม 0.50% ในปี 2025 เหลอื 
3.75-4.00% จากปัจจุบนัที ่4.25-4.50%

คณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงิน  (FOMC)
(Dot plot ลา่สดุ วนัที ่18 ธ.ค. 2024) 



คาดการณ์ Bond yield ไทย 5 ปี และ 10 ปี ปี 2025

ผลส ารวจการคาดการณ์ Bond Yield 5 ปี และ 10 ปี
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2.08% 2.10% 2.10% 2.10% 2.15% 2.15%

1.95%
1.75% 1.75% 1.65%

2.04%
1.96% 1.95% 1.93%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

2.5%

3.0%

Nov-24 Dec-24 Mar-25 Jun-25 Sep-25 Dec-25

TH 5Y Yield Estimate

Actual Est-High Est-Low Est-Mean

2.33% 2.30% 2.30% 2.34% 2.37% 2.40%

2.15% 2.05% 2.00% 1.90%

2.25%
2.22% 2.19% 2.16%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

2.5%

3.0%

Nov-24 Dec-24 Mar-25 Jun-25 Sep-25 Dec-25

TH 10Y Yield Estimate

Actual Est-High Est-Low Est-Mean

• ผูต้อบแบบสอบถามคาดการณ์วา่  Bond Yield ไทยรุน่อายุ 5 ปี และ 10 ปี จะขยบัตวัต ่าลงในปี 2025 เฉลีย่ราว 5-15 bps. 
• ปัจจยัทีม่นี ้าหนกัสงูสดุต่อการคาดการณ์ Bond yield คอื ทศิทางอตัราดอกเบีย้นโยบายของไทย ทศิทางอตัราดอกเบีย้ของประเทศเศรษฐกจิชัน้น า
สว่นต่างอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยกบัสหรฐัฯ และกระแสเงนิลงทุน (Fund Flow)



แผนงานและเป้าหมายการด าเนินงานของสมาคมปี 2025
Leading the market towards fairness and sustainability

01

1. BHR & Registrar    
empowerment 

2. Enhancing investor 
protection mechanisms 

3. Market education 

4. Capacity building for 
compliance 

Product
Enhancement

ESG 
Cultivation  

1. ESG info platform 
improvement

2. Sustainable bond 
market training & 
literacy 

3. ESG engagement 
activities

04

Operation 
Excellence

1. One-stop reporting     
service for issuer

2. IT platform re-engineering 

3. Bond pricing model 
improvement 

4. Refine surveillance tools
 

03

Stakeholder 
Empowerment

1. MeBond: Feature 
enhancement & expand user 
base 

2. Industry average of financial 
ratio

3. Revisit Smart Funding 
Solution 

02
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For more information, please visit

WEBSITE

WWW.THAIBMA.OR.TH

FACEBOOK 

FBTHAIBMA

MEBOND APP 

BY THAIBMA
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