
วธีิการใช้ Tabค ำนวณอัตรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุน (Holding period return) 

 ส ำหรับท่ำนนกัลงทุนท่ีตอ้งกำรลงทุนในตรำสำรหน้ีระยะยำว แต่ไม่ไดซ้ื้อตลำดแรกหรือ อำจมีแผน
ขำยก่อนก ำหนด ท่ำนอำจสนใจว่ำโดยเฉล่ียแลว้กำรลงทุนของท่ำนในตรำสำรหน้ี คร้ังนั้นๆโดยเฉล่ียแลว้ให้
ผลตอบแทนต่อปีเท่ำไร ซ่ึงท่ำนสำมำรถท ำได้โดยใช้ Tabค ำนวณอัตรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุน ซ่ึงนัก
ลงทุนจะตอ้งระบุขอ้มูลดงัน้ี 

 
1. รุ่นตรำสำร  
2. มูลค่ำตำมรำคำพำร์ หรือ จ ำนวนหน่วย  
3. อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุนต่อ (ภาคผนวก 1) 
4. วนัท่ีท่ีซ้ือตรำสำรหน้ีมำ  

a. หำกซ้ือตั้งแต่วนัออกตรำสำร ระบบจะแทนมูลค่ำซ้ือด้วยมูลค่ำหน้ำตั๋ว ท่ีระบุไวใ้นช่อง 
“มูลค่ำตำมรำคำพำร์ หรือ จ ำนวนหน่วย” 

b. หำกไม่ไดซ้ื้อตั้งแต่วนัออกตรำสำร  นกัลงทุนตอ้งระบุอตัรำผลตอบแทนหรือมูลค่ำท่ีซ้ือมำ
จำกสถำบนักำรเงิน  และวนัท่ีท่ีซ้ือตรำสำร 

5. วนัท่ีท่ีขำยตรำสำรหน้ี  
a. หำกถือจนครบก ำหนด ระบบจะใช้มูลค่ำหน้ำตัว๋จำกท่ีระบุไวใ้นช่อง “มูลค่ำตำมรำคำพำร์ 

หรือ จ ำนวนหน่วย” เป็นเงินรับงวดสุดทำ้ย 



b. หำกขำยก่อนครบก ำหนดอำยุ นกัลงทุนตอ้งระบุอตัรำผลตอบแทนหรือมูลค่ำท่ีขำยใหก้บั
สถำบนักำรเงิน และวนัท่ีท่ีขำยตรำสำร 

เม่ือระบุข้อมูลกำรซ้ือและขำยครบถ้วนแล้ว ให้กดปุ่ มค ำนวณ ระบบจะแสดงผลกำรค ำนวณท่ี
ประกอบดว้ย 2 ส่วน คือ   

1. ขอ้มูลกำรซ้ือขำยตรำสำรหน้ีเพื่อเป็นกำรทวนขอ้มูลใหแ้ก่นกัลงทุน 
2. ผลตอบแทนและกระแสเงินสดท่ีคำดวำ่จะไดรั้บจำกกำรลงทุน 

ตัวอย่าง นกัลงทุนซ้ือ SB295A ณ วนัออกตรำสำร (17 พฤษภำคม 2019 ) ท่ีมูลค่ำพำร์เท่ำกบั 1,000,000 
บำท และขำยพนัธบตัรดงักล่ำวในวนัท่ี 8 กุมภำพนัธ์ 2024 ในรำคำ 1,003,000 บำท (รำคำรวมดอกเบ้ียคำ้งรับ) 
ตลอดระยะเวลำลงทุนเม่ือไดรั้บคูปองจะน ำเงินไปฝำกธนำคำรไดรั้บผลตอบแทน 1.5.% ต่อปี หำกนกัลงทุน
ตอ้งกำรทรำบว่ำตลอดระยะเวลำกำรลงทุน SB295A ไดรั้บผลตอบแทนรวม (Holding period return) เท่ำไร 
ท่ำนสำมำรถค ำนวณได ้โดยระบุขอ้มูลดงัต่อไปน้ี 

 
เม่ือกดปุ่ มค ำนวณ ระบบจะแสดงขอ้มูลดงัน้ี 

1. ขอ้มูลกำรซ้ือขำยตรำสำรหน้ี  ระบบจะแสดงรำยละเอียดมูลค่ำกำรซ้ือและขำย ณ วนัท่ีช ำระเงิน  



 
2. ผลตอบแทน ระบบจะแสดงผลตอบแทนทั้งหมด, อตัรำผลตอบแทนตลอดระยะเวลำกำรลงทุน, 

และอตัรำผลตอบแทนเฉล่ียต่อปี ท่ีนกัลงทุนสำมำรถใชใ้นกำรเปรียบเทียบกบักำรลงทุนในสินทรัพยอ่ื์น อำทิ 
เงินฝำก หรือ หุ้นปันผลท่ีแสดงอตัรำผลตอบแทนต่อปี  (ควำมแตกต่ำงระหวำ่งอตัรำผลตอบแทนตลอด
ระยะเวลำกำรลงทุน VS อตัรำผลตอบแทนเฉล่ียต่อปี ปรำกฏใน ภำคผนวก 2) 

 
3. กระแสเงินสดท่ีไดรั้บจำกกำรลงทุน ระบบจะแสดงประมำณกำรกระแสเงินสดท่ีคำดว่ำจะไดรั้บ 

ประกอบดว้ย เงินจ่ำยเพื่อซ้ือตรำสำรหน้ี, คูปอง, เงินรับจำกกำรขำยตรำสำรหน้ีหรือเงินตน้เม่ือถือตรำสำรหน้ี
จนครบก ำหนด, และผลตอบแทนจำกกำรลงทุนต่อ (หำกระบุไวใ้นกำรค ำนวณ)  

 
จำกตวัอยำ่งท่ีกล่ำวมำ นกัลงทุนจะไดรั้บผลตอบแทนตลอดกำรลงทุนท่ี 14.51% หรือคิดเป็นอตัรำ

ผลตอบแทนเฉล่ีย 2.90% ต่อปี   



ภาคผนวก 1 อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนต่อ (Reinvestment rate) 

 โดยทัว่ไปแลว้กำรลงทุนในตรำสำรหน้ี นกัลงทุนจะไดรั้บคูปองเป็นงวดๆ ในช่วงท่ีถือครองตรำสำร
หน้ี ซ่ึงนกัลงทุนแต่ละคนอำจมีวิธีกำรจดักำรกบัเงินท่ีไดรั้บมำในช่วงท่ีลงทุนน้ีแตกต่ำงกนั เช่น อำจน ำไปฝำก
ธนำคำรบญัชีออมทรัพย ์ฝำกประจ ำ น ำไปลงทุนในกองทุนเปิด หรือบำงท่ำนก็อำจน ำเงินไปใช้จ่ำย ท่ำน
สำมำรถเลือกท่ีจะระบุอตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุนต่อ (Reinvestment rate) ไดเ้อง  

 อัตรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุนต่อจะขึ้นอยู่กับแผนกำรลงทุนต่อของท่ำน เช่น กรณีน ำไปฝำก
ธนำคำร ท่ำนอำจใช้อตัรำดอกเบ้ียเงินฝำก หำกน ำไปลงทุนในตรำสำรหน้ี ท่ำนอำจใช้อตัรำผลตอบแทนท่ี
คำดหวงัของกองทุนนั้น เป็นตน้ กล่ำวคือ ไม่วำ่ท่ำนจะเลือกเคร่ืองมือใดในกำรลงทุนต่อ ท่ำนสำมำรถใส่อตัรำ
ผลตอบแทนท่ีท่ำนคำดหวงัจำกเคร่ืองมือกำรลงทุนนั้นเป็นอตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุนต่อได ้

เม่ือท่ำนได้เลือกอตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุนต่อท่ีเหมำะสม ผลกำรค ำนวณท่ีได้ก็จะสำมำรถ
น ำมำใชป้ระกอบกำรตดัสินใจกำรลงทุนไดอ้ยำ่งเหมำะสม 

 

  



ภาคผนวก 2  Holding Period Return vs  Yield To Maturity 

 ส ำหรับนกัลงทุนทัว่ไป กำรตดัสินใจลงทุนท่ีตั้งใจ Buy & Hold คือ ซ้ือแลว้ถือครองจนครบอำยุ กำร
ใช ้Yield To Maturity (YTM) ซ่ึงคือ อตัรำผลตอบแทนคำดหวงั ท่ีมีสมมุติฐำนว่ำหำกซ้ือตรำสำรหน้ีในรำคำ
ปัจจุบนัและถือจนครบก ำหนด จะไดอ้ตัรำผลตอบแทนสักเท่ำใด 

 อย่ำงไรก็ตำมในบำงกรณีเรำอำจขยำยกรอบทำงเลือกของกำรลงทุนให้กวำ้งออกไป โดยไม่ถูกจ ำกดั
ว่ำจะตอ้งถือครองจนครบอำยุ แต่สำมำรถเลือกท่ีจะซ้ือตรำสำรหน้ีท่ีมีอำยุยำวกว่ำระยะเวลำท่ีตอ้งกำรลงทุน 
(Holding Period) ท่ีตอ้งกำร แลว้เม่ือถึงระยะเวลำท่ีตั้งใจลงทุนก็ค่อยขำยตรำสำรท่ีถืออยูน่ั้นออกไป1 ในกรณีน้ี 
YTM กจ็ะไม่ใช่ตวัแทนท่ีดีท่ีสุดของอตัรำผลตอบแทนท่ีคำดหวงั 

 กำรวิเครำะห์ดว้ย Holding Period Return Analysis2 หรือ Horizon Return Analysis  ท ำไดโ้ดยก ำหนด
ระยะเวลำกำรลงทุน คำดกำรณ์อตัรำผลตอบแทนท่ีจะขำยไดเ้ม่ือครบ Holding Period (reselling yield) และ มี
สมมุติฐำน Reinvestment rate ส ำหรับ คูปองท่ีจะไดรั้บในระหว่ำงถือครองตรำสำรหน้ี ท ำให้สำมำรถค ำนวณ
มูลค่ำเงินลงทุน ณ ส้ินสุดระยะเวลำลงทุน (ending value) และอตัรำผลตอบแทนส ำหรับระยะเวลำถือครองนั้น 
(Holding Period Return) ตำมหลกัวิชำกำรเงินได ้

 ซ่ึงหำกดูในตวัอย่ำง Holding Period Return เท่ำกบั 14.51% ส ำหรับระยะเวลำถือครอง 4.74 ปี โดย
ระบบจะค ำนวณอตัรำผลตอบแทนต่อปี (Annualized Holding Period Return) ใหด้ว้ย ซ่ึงจะท ำใหง้่ำยต่อควำม
เขำ้ใจและกำรเปรียบเทียบกบัเคร่ืองมือกำรลงทุนอ่ืน 

(จำกตวัอยำ่งในเน้ือหำขำ้งบน) 

 
หมำยเหตุ : 1กลยทุธ์ลกัษณะน้ีเป็นกลยทุธ์กำรลงทุนท่ีเป็นท่ีนิยมในยำมท่ี Yield Curve มีลกัษณะเป็น Normal Yield Curve 
(คือตรำสำรอำยยุำวมี Yield ท่ีสูงกว่ำตรำสำรท่ีอำยส้ัุน) เน่ืองจำกมกัมีโอกำสท่ีจะขำยไดร้ำคำท่ีมี Capital Gain เพรำะตอนขำย
ออกนั้นอำยตุรำสำรส้ันลงกว่ำตอนท่ีซ้ือมำ ซ่ึงมีช่ือเรียกกลยทุธ์น้ีว่ำ Riding The Yield Curve (แต่ก็มีโอกำสขำดทุนไดเ้ช่นกนั
หำก Yield ตอนขำยปรับตวัสูงขึ้น ) 

 2อน่ึงท่ำนสำมำรถใชเ้คร่ืองมือ Holding Period Return Analysis น้ี ในสองลกัษณะของวตัถุประสงค ์คือ  
1. ใชเ้พื่อลองประเมิน อตัรำผลตอบแทนท่ีคำดหวงัส ำหรับระยะเวลำลงทุนเพื่อประกอบกำรตดัสินใจลงทุน 
2. ใชเ้พื่อค ำนวณอตัรำผลตอบแทนท่ีท่ำนไดรั้บจำกกำรลงทนุท่ีผำ่นมำแลว้ 


