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การปฏิบัติสําหรับการทาํธุรกรรมซือ้คืนภาคเอกชน 
   
1. วัตถุประสงค 

ตามที่สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) ไดประกาศใหสมาชิกใชสัญญา Global Master 
Repurchase Agreement (GMRA) เปนสัญญามาตรฐานในการประกอบธุรกรรมซื้อคืน ตาม
หนังสือThaiBMA ที่ วพ.004/2549 ลงวันที่ 3 มีนาคม 2549 เร่ือง การกําหนดใหสมาชิกใช
สัญญา GMRA ฉบับป 2000 รวมกับ Thailand Annex (2000 Version) ไปแลวนัน้  
 
เนื่องจากการทําธุรกรรมซื้อคืนเปนการซื้อขายหลักทรัพยที่ผูซ้ือและผูขายหลักทรัพยมีขอตกลง 
หรือสัญญาวาจะขายและซื้อคืนในอนาคต  กรรมสิทธิ์ของหลักทรัพยของธุรกรรมมีการโอน
ระหวางผูซ้ือและผูขาย ณ วันสงมอบและชําระราคา  แตเหตุที่ธุรกรรมนี้ใชเปนเครื่องมือใน
ตลาดเงินระยะสั้น   แนวทางการปฏิบัติของการทําธุรกรรมในเรื่องการคํานวณผลตอบแทน
ของธุรกรรม การประเมินมลูคาหลักทรัพย และ อ่ืนๆ  ที่จะกลาวตอไปนี้ จึงมีลักษณะที่เปน
แนวทางที่ใกลเคียงกับธุรกรรมการกูยืม      
 
และเพื่อใหการดําเนินธุรกรรมในตลาดซื้อคืนมีแนวทางการปฎิบัติงานที่เปนมาตรฐาน 
ThaiBMA ธนาคารแหงประเทศไทย สํานักงาน ก.ล.ต. สถาบันผูคาตราสารหนี้ และนักลงทุน
สถาบัน ไดประชุมหารือกนัเมื่อวันที่ 3 กุมภาพันธ 2549 เพื่อทําการปรับปรุงเนื้อหาในแนวทาง
ปฏิบัติธุรกรรมซื้อคืนภาคเอกชน ที่กําหนดโดยศูนยซ้ือขายตราสารหนี้ไทยและคณะทํางานยอย 
ลงวันที่ 11 มถุินายน 2545 ซ่ึงมีการแกไขเพิ่มเติมอีกครั้ง ลงวันที่ 22 มีนาคม 2547 โดยมติที่
ประชุม ณ วนัที่ 3 กุมภาพันธ 2549 มีความเห็นใหเพิ่มเติมเนื้อหาในแนวทางปฏิบัติ ขอ 2, ขอ 
12.6 เพื่อใหเกิดความความเขาใจที่ชัดเจนขึ้น และแกไขสูตรการหามูลคาของธุรกรรม ณ วัน
เร่ิมตนสัญญา (Purchase Price) เพื่อใหเปนไปตามหลักมาตรฐานสากล 

 
2. หลักทรัพยท่ีใชในการทําธุรกรรม 

หลักทรัพยทีใ่ชในการทําธุรกรรมเปนหลักทรัพยที่คูสัญญาตกลง 
 
3. มูลคามาตรฐานของธุรกรรม (Standard  market lot size) 

มูลคามาตรฐานสําหรับการทําธุรกรรมระหวางสถาบันการเงินเหน็ควรใหมีมูลคาขั้นต่ําของแต
ละสัญญาเทากับ 50 ลานบาท โดยในกรณีที่ธุรกรรมมีมูลคาแตกตางออกไป ใหระบุมูลคาของ
สัญญาที่ตองการกํากับไวเมื่อมีการเสนอราคา เพื่อใหเกิดความชัดเจนในการตกลงทําสัญญา 
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4. วันสงมอบหลกัทรัพยและชําระราคา  (Purchase date)  
วันสงมอบหลกัทรัพยและชําระราคาที่เปนมาตรฐาน (Standard settlement period) คือ T + 2 
โดยใหสงมอบและชําระราคาในวนัทําการที่ 2 ถัดจากวนัที่ตกลงทําธุรกรรมซื้อคืน     
ในกรณีที่มีกําหนดระยะเวลาแตกตางจากมาตรฐานดังกลาว  ใหระบวุนัที่กํากับไวลวงหนา เมื่อ
มีการเสนอราคา หรือเมื่อตกลงทําธุรกรรม เพื่อใหเกิดความชัดเจนในการตกลงทําสัญญา  
 

5. วันครบกําหนดสัญญาของธรุกรรม ( Repurchase date)      
5.1 ใหระบุเงื่อนไขของการครบกําหนดสัญญาของธุรกรรมเมื่อตกลงซื้อขาย โดยระบุเปน

วันที่ที่ครบกําหนดสัญญา (Repurchase date) หรือ ระบุเปนอายุของสัญญา หรือ ระบุวา
เปนไปตามแตคูสัญญาจะเรียกคืน (to be terminable on demand)  

5.2 ในกรณีที่วนัครบกําหนดสัญญา (Repurchase date) ตรงกับวันหยดุทําการของสถาบัน
การเงินใหเล่ือนออกไปเปนวันทําการถัดไป  

5.3 ในกรณีที่ระบุเปนอายุของสัญญา เชน 1 สัปดาห 2 สัปดาห  15 วัน ฯลฯ ใหเร่ิมนับวัน
ตั้งแตวนัที่มีการสงมอบและชําระราคา (Purchase date) เปนวันเริ่มตนสัญญา 

5.4 ในกรณีที่ระบุเปนอายุสัญญาเปนจํานวนเดอืน จํานวนป  เชน 1 เดือน  2 เดือน  6 เดือน 
ฯลฯ ใหวันครบกําหนดสัญญาเปนวันทีเ่ดยีวกับวนัที่ที่สงมอบและชําระราคา (Purchase 
date) ซ่ึงเปนวนัเริ่มตนของสัญญา   
ในกรณีที่วนัเริม่ตนสัญญา (วันที่มีการสงมอบและชําระราคา (Purchase date) เปนวันทํา
การสุดทายของเดือน หรือในกรณีทีว่ันครบกําหนดสัญญาไมมีวันที่ตรงกับวันที่ที่สงมอบ
และชําระราคา (Purchase date)ในเดือนที่ครบกําหนดสัญญา  หรือในกรณีที่วันครบ
กําหนดสัญญาตรงกับวันหยดุทําการของสถาบันการเงินและการเลื่อนวันดังกลาวทําใหวนั
ครบกําหนดสญัญาเลื่อนไปเปนวันทําการในเดือนถัดไป  ใหใชวนัทําการสุดทายของ
เดือนที่ครบกําหนดนั้น เปนวันครบกําหนดสัญญาของธุรกรรม 

  
6. อัตราผลตอบแทนของธุรกรรมซ้ือคืน (Repo rate/Pricing rate) 

อัตราผลตอบแทนของธุรกรรมซื้อคืนเปนไปตามขอตกลงของคูสัญญา โดยชวงของอัตรา
ผลตอบแทนขั้นต่ําที่จะปรับเปลี่ยนนั้นใหมคีาไมนอยกวารอยละ 0.000001 หรือที่ทศนิยม
ตําแหนงที่ 6 ของอัตราผลตอบแทน  การคํานวณอัตราฯดงักลาวกําหนดให  1 ป มี 365 วัน  
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7.      มูลคาของธุรกรรม  (Purchase price/Start price) 
7.1 มูลคาของธุรกรรม ณ วนัเริม่ตนสัญญา (Purchase price) คํานวณจากราคา “Gross price” 

ของราคาหลักทรัพยซ่ึงรวมดอกเบี้ยคางรบั ในกรณีที่มขีอตกลงระหวางคูสัญญาเปนอื่นใด 
ก็ใหใชราคาที่ตกลงกันเปนเกณฑ  

7.2 มูลคาของธุรกรรม ณ วันที่ประเมินมูลคาหลักทรัพย (Asset value) ที่นํามาเปรียบเทียบกับ
มูลคาหลักทรัพย เพื่อตรวจสอบการเรียก Margin  จะเทากับมูลคาของธุรกรรม  ณ วัน
เร่ิมตนสัญญา (Purchase price) รวมกับผลตอบแทนของสัญญาซื้อคืนที่เพิ่มขึ้นตาม
ระยะเวลานับตั้งแตวนัสงมอบและชําระเงิน (Purchase date) ถึงวันที่ประเมนิมูลคา
หลักทรัพย 

 
มูลคาของธุรกรรม  ณ วันทีป่ระเมินมูลคาหลักทรัพย   (Asset value)   

 =  Purchase price + Accrued repo interest/return  
 =  Purchase price (1+[Repo rate(%) x (tv – ts) / 365] ) 

        โดย  tv       =  วันที่ประเมินมูลคาหลักทรัพย 
                 ts       =  วันที่เร่ิมตนธุรกรรม ( Purchase date)   

Accrued repo interest/return        =     ผลตอบแทนของธุรกรรมซื้อคืนในชวงเวลาที
คํานวณ คือ ts ถึง tv 

 
8. มาตรฐานการนับวัน  

อายุของธุรกรรมหรือสัญญาใหนับตามจํานวนวันจริงของการทําธุรกรรม โดยวธีิการนับให
นับวันแรกของสัญญา  และไมนับวันครบกําหนดสัญญา (วันสุดทายของสัญญา) หรือวันที่
ประเมินมูลคาหลักทรัพย  

 
9. จํานวนตําแหนงทศนิยมและการปดทศนยิม 

9.1 จํานวนหนวยของมูลคาผลตอบแทน  มูลคาธุรกรรม  และมูลคาหลักทรัพย ที่เปนจาํนวน
เงิน   ใหคํานวณที่ทศนิยม 2 ตําแหนง โดยหากทศนิยมตําแหนงที่ 3 มากกวาหรือเทากับ 
5 ใหปดทศนิยมตําแหนงที่ 2 ขึ้น และปดทศนิยมตําแหนงที่ 3 ทิ้งกรณทีี่มีคานอยกวา 5   

9.2 ราคาหลักทรัพยรวมดอกเบี้ยคางรับ(รอยละ) และดอกเบีย้คางรับ(รอยละ) 
ใหใชทศนิยม 6 ตําแหนง โดยหากทศนยิมตําแหนงที ่ 7 มากกวาหรือเทากับ 5 ใหปด
ทศนิยมตําแหนงที่ 6 ขึ้น และปดทศนยิมตาํแหนงที่ 7 ทิ้งกรณีที่มีคานอยกวา 5   
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10. จํานวนหนวยของหลักทรัพย  
จํานวนหนวยขั้นต่ําสําหรับการสงมอบหลักทรัพยคือ 100 หนวย ยกเวนตัว๋เงินคลังใหมีจํานวน
หนวยขั้นต่ํา 1,000 หนวย (หรือราคาพาร 1 ลานบาท)  และเปนทวีคณูของจํานวนหนวยข้ันต่ํา
ดังกลาว การคาํนวณจํานวนหนวยที่ตองสงมอบ กําหนดใหตรวจสอบคาทศนิยมจนถึงตําแหนง
ที่ 7  เมื่อมีคาใหปดคาทศนยิมขึ้นใหเปนจาํนวนเต็มในหลักหนวยทุกกรณี  และใหปดเปน 100 
หนวย เมื่อมีเศษที่หลักสิบหรือหลักหนวย 

 
11. การยืนยันการทําธุรกรรม (Confirmation of deal) 

ยืนยนัผานระบบ SWIFT โดยใชรูปแบบมาตรฐานของการสงขอมูล หรือใชเอกสารตามที่
คูสัญญาตกลงกัน ทั้งนี้ ตองไดรับการยนืยนัจากคูสัญญาอีกฝายหนึ่งดวย   
สาระสําคัญของเอกสารการยืนยนัการทําธรุกรรม ควรประกอบไปดวย 
11.1 ช่ือผูซ้ือหลักทรัพย และ ช่ือยอ หรือ code (ถามี)  
11.2 ช่ือผูขายหลักทรัพย  และ ช่ือยอ หรือ code (ถามี) 
11.3 ช่ือหลักทรัพย สัญลักษณ และ ISIN code 
11.4 รายละเอียดของหลักทรัพย ไดแก จํานวนหนวย ราคาทีซ้ื่อขาย อัตราดอกเบี้ย (Coupon 

rate)     
11.5 วันที่สงมอบหลักทรัพยและชําระราคาของขาแรก ( Purchase date) 
11.6 วันที่ตกลงทําสัญญา (Transaction date) 
11.7 อัตราผลตอบแทนของธุรกรรมซื้อคืน (Repo rate/Pricing rate) 
11.8 มูลคาของธุรกรรม ณ วันเริ่มตนสัญญา (Purchase price) หรือจาํนวนเงินที่เปนมูลคา

ทั้งสิ้นของธุรกรรมที่สงมอบในวนั Purchase date 
11.9 วันที่ครบกําหนดสัญญา (Repurchase date)  ที่ผูซ้ือหลักทรัพยจะขายคืนหลักทรัพยใหแก

ผูขายหลักทรัพย  ในกรณทีี่สัญญาไมมีวันครบกําหนด แตเปนไปตามแตจะเรียกคนื ให
ระบุวาเปนเงื่อนไขดังกลาว 

11.10เลขที่อางอิงของการทําธุรกรรม 
 
12. การบริหารหลักทรัพยของธุรกรรมและการสงมอบ Margin  

12.1 Initial margin เปนไปตามที่คูสัญญาตกลง  
12.2 Margin calls การสงมอบ Margin สามารถสงมอบดวยเงินสด (Cash margin transfer) 

และ/หรือ การสงมอบดวยหลักทรัพยที่ใชอางอิงตามสัญญา (Underlying securities) และ/
หรือ หลักทรพัยทดแทนที่คูสัญญาไดตกลงไว 
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12.3 การตรวจสอบฐานะของ Margin ใหประเมินและเปรียบเทียบมูลคาของธุรกรรมและ
หลักทรัพยทกุวันทําการ หรือตามที่คูสัญญาตกลง  โดยใหคํานวณเปนยอดรวมสุทธิของ
แตละคูสัญญา เพื่อแจงฐานะสุทธิใหคูสัญญาทราบ    

12.4 การแจงคูสัญญาและการสงมอบ (Notification and settlement of margin calls) ใหแจง
คูสัญญาถึงฐานะสุทธิของวนัทําการนั้น ภายในเวลาไมเกินเวลา 9.30 น.  และสงมอบเงิน/
หลักทรัพย (ถามี) ไมเกินเวลา 14.00 น. ของวันทําการนัน้ๆ  ในกรณีทีคู่สัญญาฝายใดฝาย
หนึ่งไมสามารถปฏิบัติตามระยะเวลาในวรรคแรก ใหใชวิธีการปฏิบัติตามที่คูสัญญาตกลง
ไวลวงหนา   

12.5 ในกรณีที่สงมอบเปนเงินสดตองสงมอบผานระบบ BahtNet  และ กรณีโอนหลักทรัพย
ตองใชวิธีการทางอิเล็กทรอนิกส หรือใชวิธีการที่รวดเร็วที่สุดและมคีวามเสี่ยงนอยที่สุด
ตามที่คูสัญญาสามารถดําเนินการได    

12.6 Margin thresholds แลวแตคูสัญญาจะตกลงกัน เชนถากําหนด Margin Threshold เทากับ 
500,000 บาท เมื่อ Margin position สูงกวา Required Securities เกนิกวา 500,000 บาท 
จะตองเรียกชําระ/สงมอบ Margin ระหวางคูสัญญาตามจํานวน Margin Exposure ที่
เกิดขึ้นจริง  

 
13. การคํานวณผลตอบแทนของ Cash margin 

13.1 ใหใชอัตราปดรอบบายของอัตราดอกเบี้ยซ้ือคืนระยะ 1 วนั ของตลาดซื้อคืนที่ธนาคาร
แหงประเทศไทยของวันทําการนั้น   ทั้งนี้ ในกรณีที่ไมมอัีตราดอกเบี้ยดังกลาว  ใหใช
อัตราดอกเบี้ยตามที่ตกลงกนั  

13.2 การชําระผลตอบแทนของ Cash margin ใหชําระเปนเงนิสดทุกวนัทําการสุดทายของเดือน 
และวนัที่ครบกําหนดสัญญาของทุกๆธุรกรรมซื้อคืนที่มีอยูระหวางกนัของคูสัญญา    และ
วันที่มีการ   สงมอบ Cash margin คืนใหกบัคูสัญญาอีกฝายหนึ่งเมื่อมีการเปลี่ยนขางการ
สงมอบ  Cash  Margin  เปนคูสัญญาอีกฝายหนึ่ง  โดยคูสัญญาที่ถือครอง  Cash Margin 
อยูกลับเปนฝายที่มีภาระที่จะสงมอบ Cash Margin บางสวนหรือทั้งหมดคืนแกคูสัญญา 
โดยที่ผลตอบแทนดังกลาวใหคํานวณถึงวนัที่มีการชําระเงิน  

13.3 การคํานวณใหใช วิธีคํานวณแบบดอกเบีย้ไมทบตน (Simple calculation) 
13.4 การคํานวณผลตอบแทนนับรวมวันแรกไมนับวันสุดทาย 
 
 
 
 



 8

14. แหลงท่ีมาของราคาเพื่อใชคาํนวณมูลคาหลกัทรัพยของธุรกรรมตามราคาตลาด  
       (Mark  to market) 

14.1 ราคาที่ใชคํานวณมูลคาหลักทรัพยเปนราคารวมดอกเบีย้คางรับ ( Gross price)  ณ วันที่
ประเมินมูลคาหลักทรัพย โดยคํานวณจากอัตราผลตอบแทนเสนอซือ้เฉลี่ยของวันทําการ
กอนวนัที่ประเมินมูลคาหลักทรัพย     อัตราผลตอบแทนฯ ตามวรรคแรก ใหใชอัตรา
ผลตอบแทนเสนอซื้อเฉลี่ย ณ ส้ินวัน ในกรณีที่ไมมีอัตราผลตอบแทนฯตามวรรค 2 ใหใช
ราคา หรือราคาที่คํานวณจากอัตราเสนอซื้อเฉลี่ยตามเกณฑที่เผยแพรโดย ThaiBMA  หรือ
ตามที่คูสัญญาตกลง 

14.2 เพื่อความสะดวกในการปฏบิัติงาน ThaiBMA จัดทําและเผยแพรขอมูลราคา และอัตรา
ผลตอบแทนเสนอซื้อเฉลี่ยทุกสิ้นวันทําการในเวลาประมาณ 16.30 น ราคาที่เผยแพรเปน
ราคา ณ วันทาํการรุงขึ้น (T+1) ซ่ึงเปนวนัเดียวกับวันทีป่ระเมินมูลคาหลักทรัพย   โดย
ราคาคํานวณจากอัตราผลตอบแทนเสนอซือ้เฉลี่ยของวันทําการที่เผยแพรนั้น  คูสัญญาจึง
สามารถคํานวณมูลคาหลักทรัพยของธุรกรรมไดตั้งแตวันทําการกอนวันที่เปนวนัประเมิน
มูลคาหลักทรัพย     
ขอมูลราคาและอัตราผลตอบแทนสามารถเรียกดูไดจาก Web site : www.thaibma.or.th 
หัวขอ Price&Yield/ ReferenceYield/ RP Reference Yield   

14.3  ในกรณีที่สถานการณทางเศรษฐกิจหรือภาวะตลาดเปลี่ยนแปลงไปอยางเปนสาระสําคัญ 
ใหใชราคาหรืออัตราผลตอบแทนในการคํานวณมูลคาหลักทรัพยตามที่คูสัญญาตกลง 
  

15. การสงมอบ (Settlement) 
15.1 การสงมอบหลักทรัพยและการชําระราคากําหนดใหใชวิธีการ Delivery  vs  Payment 

(DVP) 
15.2 การสงมอบหลักทรัพยและการชําระราคากําหนดใหดําเนินการภายในเวลา 14.00 น. ของ

วันทําการที่เปนวันกําหนดการสงมอบนั้นๆ 
15.3 ในกรณีที่มีการสงมอบลาชา  คูสัญญาฝายที่ไดรับความเสียหายสามารถเรียกรองความ

เสียหายได โดยอัตราคาธรรมเนียมหรืออัตราดอกเบี้ยที่จะใชในการคํานวณมลูคาความ
เสียหายนั้น ใหเปนไปตามขอตกลงของทั้งสองฝาย ทั้งนี้ จะเปนขอตกลงลวงหนาหรือไม
ก็ได 

15.4  กรณีที่เกดิการผิดนัดชําระ (Event of Default)  และขั้นตอนการดําเนนิการเมื่อเกดิการผิด
นัดชําระเห็นควรใหยึดตามขอกําหนดมาตรฐานใน GMRA 2000 ซ่ึงระบุไวเปนกรอบ
กวางๆและมีความยดืหยุนขึน้อยูกับดุลยพนิิจของคูสัญญาที่ไดรับความเสียหาย ทั้งนี้
คูสัญญาที่ไดรับความเสียหายตองใชวิจารณญาณและการพิจารณาอยางรอบคอบกอนสง 
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Default notice ใหกับคูสัญญา เนื่องจากการสง Default notice จะสงผลกระทบตอธุรกรรม
อ่ืนๆที่ทําไวกบัคูสัญญาดวยเชนกัน (Cross Defaults) 

 
 
16.   ตัวอยางการคํานวณ 
ตัวอยาง 1 : การคํานวณหามูลคาธุรกรรม ณ วันเริ่มตน ( Purchase price) และวันครบกําหนด
สัญญา (Repurchase price)  
ตกลงทําธุรกรรมโดยสงมอบขาแรก (Purchase date)  วันที่ 1 มีนาคม 2549 ใชพนัธบัตรรัฐบาลรุน 
LB22NA จํานวน 50,000 หนวย  โดยตกลงราคารวมดอกเบี้ยคางรับเทากับ รอยละ 95.212160  
กําหนด Initial margin ที่รอยละ 2 และ Repo rate ที่รอยละ 2 ระยะเวลากูยืม (Repo term) 7 วัน โดย
ขายคืนหลักทรัพย (Repurchase date) ในวนัที่ 8 มีนาคม 2549 
 
1 มีนาคม 2549  (Purchase date) 
มูลคาตลาดของ LB22NA (Market value) ขาแรก   
                                      

Market value =  Gross price % x Current Par x No.of units  
   
Market value =  95.212160% x 1,000 x 50,000  
   

 =  47,606,080 บาท 
 
1 มีนาคม 2549 (Purchase date)  
มูลคาของธุรกรรม ณ วันเริ่มตนสัญญา (Purchase price) ขาแรก               
             

Purchase price = Market value / (1+ Initial margin) 
Purchase price = 47,606,080 / (1+ 0.02)      

 Purchase price = 46,672,627.45 บาท 
                                                                    
8 มีนาคม 2549 (Repurchase date)            
มูลคาของธุรกรรม ณ วันครบกําหนดสัญญา ( Repurchase price)  ขาหลัง   
 Repo interest/return =  Purchase price x Repo rate% x (Repo term/365) 
  =  46,672,627.45 x 2% x (7/365) 
 Repo interest/return  = 17,901.83   บาท      
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 Repurchase price =  Purchase price + Accrued repo interest/return 
  = 46,690,529.28 บาท 
 
ตัวอยาง 2  การคํานวณเพื่อตรวจสอบการเรียก Margin  
ตกลงทําธุรกรรมโดยสงมอบขาแรก (Purchase date)  วันที่ 1 มีนาคม 2549 ใชพนัธบัตรรัฐบาลรุน 
LB22NA จํานวน 50,000 หนวย โดยตกลงราคารวมดอกเบี้ยคางรับเทากับ รอยละ 95.212160 
กําหนด Initial margin ที่รอยละ 2 และ Repo rate ที่รอยละ 2 ระยะเวลากูยืม (Repo term) 7 วัน โดย
ขายคืนหลักทรัพย (Repurchase date) ในวนัที่ 8 มีนาคม 2549 
เมื่อมีการตรวจสอบ Margin ในวันที่ 2 มนีาคม 2549 ราคาพันธบัตร LB22NA รวมดอกเบี้ยคางรบั
เทากับรอยละ 96.680158  ทั้งนี้ จํานวนเงินขั้นต่ําที่ตองสงมอบ Margin คือ 500,000 บาท 
(Threshold)  
 
1 มีนาคม 2549  (Purchase date) 
มูลคาตลาดของ LB22NA (Market value) ขาแรก   
                                      

Market value =  Gross price % x Current Par x No.of units  
   
Market value =  95.212160% x 1,000 x 50,000  
   

 = 47,606,080 บาท 
1 มีนาคม 2549 (Purchase date)  
มูลคาของธุรกรรม ณ วันเริ่มตนสัญญา (Purchase price) ขาแรก               
             

Purchase price = Market value / (1+ Initial margin) 
Purchase price = 47,606,080 / (1+ 0.02)      

 Purchase price = 46,672,627.45 บาท 
 
2 มีนาคม 2549 
ตรวจสอบ Margin  คํานวณหามูลคาของธุรกรรม (Asset value) ณ วันท่ีประเมินมูลคา 
Repo interest/return =     Purchase price x Repo rate(%) x (Days/365) 

 =  46,672,627.45 x 2% x (1/365) 
Repo interest/return 1 day =   2,557.40  บาท 
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Asset value =   Purchase price + Accrued repo interest/return                     
  =     46,672,627.45 + 2,557.40 
  =  46,675,184.86 บาท 

 
ตรวจสอบ Margin   
คํานวณหามูลคาของหลักทรัพยท่ีตองดํารงไวตามเงื่อนไขของสัญญา  (Required securities value) 
Required securities value  = Asset value x (1+ Initial margin) 

                                                     =    46,675,184.86 x (1+0.02)  
               =    47,608,688.55         บาท 
Market value (2 Mar 2006) =  Gross price % x Current Par x No. of units  

                                                   
Market value =  96.680158 % x 1,000 x 50,000         

 =  48,340,079.00 บาท 
 
ตรวจสอบ Margin  
Market value  vs  Required securities value    
 =    48,340,079.00 – 47,608,688.55 
Market value > Required securities value 
Margin exposure =     731,390.45     บาท 
Margin call  =     731,390.45  >  Threshold 500,000 บาท 
 
2 มีนาคม 2549 
 หลักทรัพยของธุรกรรมมีมูลคา (Market value) สูงกวามูลคาหลักทรัพยท่ีตองดาํรง 

(Required securities value) 
 ดังนัน้ ผูซ้ือหลักทรัพยมีภาระ margin เทากับ 731,390.45  บาท  เปนมูลคาท่ีสูงกวา  

Threshold 
 จึงตองเรียกชาํระ /สงมอบ margin 
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ตัวอยาง 3  การคํานวณเพื่อตรวจสอบการเรียก Margin  
ตกลงทําธุรกรรมซื้อคืน 2 ธุรกรรม โดยสงมอบขาแรก (Purchase date)  วันที่ 1 มีนาคม 2549 ใช
พันธบัตรรัฐบาล 2 รุน คือ พันธบัตร LB22NA จํานวน 80,000 หนวย โดยตกลงราคารวมดอกเบีย้
คางรับเทากับ รอยละ 95.212160 และพันธบัตร LB123A จํานวน 100,000 หนวย ตกลงราคารวม
ดอกเบี้ยคางรบัเทากับ รอยละ 98.744518  กําหนด Initial Margin ที่รอยละ 2  และ Repo Rate  ที่
รอยละ 2 ตอป 
มีการตรวจสอบ Margin เมื่อวันที่ 2 มีนาคม 2549 โดยพันธบัตร LB22NA มีราคารวมดอกเบีย้คาง
รับเทากับรอยละ 96.680158 และพันธบัตร LB123A มีราคารวมดอกเบี้ยคางรับเทากับรอยละ 
97.013427 ทั้งนี้ จํานวนเงนิขั้นต่ําที่ตองสงมอบ Margin คือ 500,000 บาท (Threshold)  
มีการตรวจสอบ Margin เมื่อวันที่ 3 มีนาคม 2549 โดยพันธบัตร LB22NA มีราคารวมดอกเบีย้คาง
รับเทากับรอยละ 97.357199 และพันธบัตร LB123A มีราคารวมดอกเบี้ยคางรับเทากับรอยละ 
97.120511 ทั้งนี้ จํานวนเงนิขั้นต่ําที่ตองสงมอบ Margin คือ 500,000 บาท (Threshold)  
 
ธุรกรรมที ่1  LB22NA 
1 มีนาคม 2549  (Purchase date) 
มูลคาตลาดของ LB22NA (Market value) ขาแรก   
                                      

Market value =  Gross price % x Current Par x No.of units  
   
Market value =  95.212160% x 1,000 x 80,000  
   

 =  76,169,728   บาท 
1 มีนาคม 2549 (Purchase date)  
มูลคาของธุรกรรม ณ วันเริ่มตนสัญญา (Purchase price) ขาแรก               
             

Purchase price = Market value / (1+ Initial margin) 
Purchase price = 76,169,728 / (1+ 0.02)      

 Purchase price = 74,676,203.92  บาท 
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2 มีนาคม 2549 
ตรวจสอบ Margin  คํานวณหามูลคาของธุรกรรม (Asset value) ณ วันท่ีประเมินมูลคา 
 
 Repo interest/return =     Purchase price x Repo rate(%) x (Days/365) 

 =  74,676,203.92  x 2% x (1/365) 
Repo interest/return 1 day =   4,091.85   บาท 
Asset value =   Purchase price + Accrued repo interest/return                     

  =     74,676,203.92 + 4,091.85 
  =  74,680,295.77  บาท 
 

ตรวจสอบ Margin   
คํานวณหามูลคาของหลักทรัพยท่ีตองดํารงไวตามเงื่อนไขของสัญญา   
 (Required securities value) 
Required securities value  = Asset value x (1+ Initial margin) 

                                                     =    74,680,295.77 x (1+0.02)  
               =    76,173,901.68           บาท 
 
Market value (2 Mar 2006) =  Gross price % x Current Par x No. of units  
                                                            
Market value =  96.680158 % x 1,000 x 80,000 
                

 =   77,344,126.40   บาท 
ตรวจสอบ Margin  
Market value  vs  Required securities value    
 =    77,344,126.40 – 76,173,901.68 
Market value > Required securities value 
Margin exposure =     1,170,224.72      บาท 
Margin call  =     1,170,224.72  >  Threshold 500,000 บาท 
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วันท่ี  2 มีนาคม 2549      ธุรกรรมท่ี 1: LB22NA  
 หลักทรัพยของธุรกรรมมีมูลคา (Market value) สูงกวามูลคาหลักทรัพยท่ีตองดาํรง 

(Required securities value) 
 ดังนัน้ ผูซ้ือหลักทรัพยมีภาระ margin เทากับ 1,170,224.72   บาท ซ่ึงเปนมูลคาท่ีสูงกวา  

Threshold 
 จึงตองเรียกชาํระ/สงมอบ margin 
 แตเนื่องจากการแจงฐานะและการเรียก Margin ระหวางคูสัญญา ใหคํานวณและเรียกจาก Net 

position ของทั้ง Portfolio จึงใหรอผลการคํานวณฐานะพรอมกันของธุรกรรมท่ี 1 และ 2 
 
3 มีนาคม 2549 
ตรวจสอบ Margin  คํานวณหามูลคาของธุรกรรม (Asset value) ณ วันท่ีประเมินมูลคา 
Repo interest/return    =     Purchase price x Repo rate(%) x (Days/365) 
                                                                 =     74,676,203.92 x 2(%) x(2/365) 
                                                                 =     8,183.69    บาท 
Asset value                  =    Purchase price +  Repo interest/return 
                                                                 =    74,676,203.92 + 8,183.69   
                                                                 =    74,684,387.62   บาท  
ตรวจสอบ Margin  คํานวณหามูลคาของหลักทรัพยท่ีตองดาํรงไวตามเงื่อนไขของสัญญา    
(Required securities value)  
Required securities value  = Asset value x (1+ Initial margin) 

                                                     =    74,684,387.62 x (1+0.02)  
               =     76,178,075.37   บาท 
 
Market value (3 Mar 2006) =  Gross price % x Current Par x No. of units  
                                                           
Market value =  97.357199 % x 1,000 x 80,000 
                

 =   77,885,759.20   บาท 
ตรวจสอบ Margin 
 Market  value  vs  Required securities value  

 =    77,885,759.20 -  76,178,075.37 
Market value   >  Required securities value 
Margin exposure  =   1,707,683.83    บาท 
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 Margin call           =   1,707,683.83 > Threshold  500,000  บาท       
                                                                                     

3 มีนาคม 2549    ธุรกรรมท่ี 1: LB22NA       
 หลักทรัพยของธุรกรรมมีมูลคา (Market value) สูงกวามูลคาหลักทรัพยที่ตองดํารง (Required 

securities value) 
 ดังนั้น ผูซ้ือหลักทรัพยมีภาระ margin เทากับ 1,707,683.83  บาท เปนมูลคาที่สูงกวา Threshold 
 จึงตองเรียกชําระ/สงมอบ Margin  
 แตเนื่องจากการแจงฐานะและการเรียก Margin ระหวางคูสัญญา ใหคํานวณและเรยีกจาก Net 

position ของทัง้ Portfolio จึงใหรอผลการคํานวณฐานะพรอมกันของธุรกรรมที่ 1 และ 2 
 
ธุรกรรมที ่2  LB123A 
1 มีนาคม 2549  (Purchase date) 
มูลคาตลาดของ LB123A (Market value) ขาแรก   
                                      
Market value =   Gross price % x Current Par x No.of units  

   
Market value =   98.744518% x 1,000 x 100,000  

   
 =     98,744,518   บาท 

 
1 มีนาคม 2549 (Purchase date)  
มูลคาของธุรกรรม ณ วันเริ่มตนสัญญา (Purchase price) ขาแรก               
             

Purchase price = Market value / (1+ Initial margin) 
Purchase price = 98,744,518  / (1+ 0.02)      

              Purchase price = 96,808,350.98  บาท 
 

2 มีนาคม 2549 
ตรวจสอบ Margin  คํานวณหามูลคาของธุรกรรม (Asset value) ณ วันท่ีประเมินมูลคา 
 
Repo interest/return =     Purchase price x Repo rate(%) x (Days/365) 

 =  96,808,350.98  x 2% x (1/365) 
Repo interest/return 1 day =   5,304.57 บาท 
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Asset value =   Purchase price + Accrued repo interest/return                     
  =     96,808,350.98 + 5,304.57 
  =  96,813,655.55  บาท 

 
ตรวจสอบ Margin   
คํานวณหามูลคาของหลักทรัพยท่ีตองดํารงไวตามเงื่อนไขของสัญญา   
 (Required securities value) 
Required securities value  = Asset value x (1+ Initial margin) 

                                                     =    96,813,655.55 x (1+0.02)  
               =    98,749,928.66   บาท 

Market value (2 Mar 2006)             =    Gross price %  x Current Par x No. of units 
 Market value               =    97.013427 %  x 1,000 x 100,000  
          

 =    97,013,427.00  บาท 
ตรวจสอบ Margin  

Market value  vs  Required securities value    
 =    97,013,427.00 – 98,749,928.66 
Market value < Required securities value 
Margin exposure =    -1,736,501.66   บาท 
Margin call  =    -1,736,501.66   >  Threshold 500,000 บาท 
 

2 มีนาคม 2549     ธุรกรรมท่ี 2: LB123A   
 หลักทรัพยของธุรกรรมมีมูลคา (Market value) ต่ํากวามูลคาหลักทรัพยท่ีตองดาํรง 

(Required securities value) 
 ดังนัน้ ผูขายหลักทรัพยมีภาระ margin เทากับ 1,736,501.66  บาท เปนมูลคาท่ีสูงกวา  

Threshold   
 จึงตองเรียกชาํระ/สงมอบ margin  
 แตเนื่องจากการแจงฐานะและการเรียก Margin ระหวางคูสัญญา ใหคํานวณและเรียกจาก Net 

position ของทั้ง Portfolio จึงใหรอผลการคํานวณฐานะพรอมกันของธุรกรรมท่ี 1 และ 2 
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รวม ธรุกรรมท่ี 1 และ ธรุกรรมที ่2 
2  มีนาคม 2549 
Margin Call  ระหวางคูสัญญา    รวม ธุรกรรมท่ี 1 และ  2 
 1)  ธุรกรรมที่ 1 : Market value > Required securities value  
       Margin call > threshold       =  1,170,224.72      บาท 
 2)  ธุรกรรมที่ 2: Market value < Required securities value 
        Margin call >  threshold  =  -1,736,501.66       บาท 
                    รวม Margin position     =  1,170,224.72 + (-1,736,501.66) 
                    Margin exposure (Market value  < Required sec. Value)  
    =  - 566,276.94      บาท 
ผูขายหลักทรัพยมีภาระ Margin    =  566,276.94     บาท 
Total margin call          =  566,276.94   >  Threshold   500,000    บาท 
 
 
2 มีนาคม 2549   รวม ธุรกรรมท่ี 1 และ 2 
 Total margin call  566,276.94  บาท 
 หลักทรัพยของธุรกรรมมีมูลคา (Market value) ต่ํากวามูลคาหลักทรัพยท่ีตองดาํรง 

(Required securities value) 
 ดังนัน้ ผูขายหลักทรัพยมีภาระ margin ของท้ัง Portfolio เทากับ 566,276.94 บาท เปนมูลคาท่ี
สูงกวา  Threshold  500,000 บาท   

 ผูขายหลักทรัพยจึงตองสงมอบหลักทรัพยหรือชําระเงินตามมูลคาดงักลาวใหแกผูซ้ือ
หลักทรัพย   
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การคํานวณตามตัวอยางที่ 3 ในสวนตอไปนี้ จะเปนสวนตอเนื่อง  แบงเปน 2 กรณีคือ 
ก) กรณีท่ีเลือกสงมอบ Margin ดวยหลักทรัพย LB22NA 
ข) กรณีท่ีเลือกสงมอบ Margin ดวยเงินสด 
โดยคํานวณเพือ่การสงมอบของท้ัง Portfolio คือ 2 ธุรกรรม 
 
ก)  กรณีที่เลือกสงมอบ Margin ดวยหลักทรัพย LB22NA 
2 มีนาคม 2549 
จํานวนพันธบตัรท่ีผูขายหลักทรัพยตองสงมอบ margin   
 
Total margin transferred value    =  Gross price% x Current par x No. of units 
                                                                               
 - 566,276.94                               =  96.680158%  x 1,000 x No. of  Units 
     
             No. of  units =     -566,276.94           
         96.680158% x  1,000         
 = -585.722  หนวย 
 
 
2 มีนาคม 2549  รวม  ธุรกรรมท่ี 1 และ 2 
จํานวนพันธบตัรท่ีผูขายหลักทรัพยตองสงมอบใหผูซ้ือหลักทรัพย   =   600 หนวย 
 
ธุรกรรมท่ี 2 LB123A 
3 มีนาคม 2549 
ตรวจสอบ Margin  คํานวณหามูลคาของธุรกรรม (Asset value) ณ วันท่ีประเมินมูลคา 
 Repo interest/return    =     Purchase price x Repo rate(%) x (Days/365) 
                                                                 =     96,808,350.98 x 2% x(2/365) 
                                                                 =     10,609.13     บาท 
 Asset value                  =    Purchase price +  Repo interest/return 
                                                                 =    96,808,350.98 + 10,609.13   
                                                                 =    96,818,960.11    บาท  
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ตรวจสอบ Margin   
คํานวณหามูลคาของหลักทรัพยท่ีตองดํารงไวตามเงื่อนไขของสัญญา    
(Required securities value) 

Required securities value  = Asset value x (1+ Initial margin) 
                                                     =    96,818,960.11 x (1+0.02)  

               =     98,755,339.32   บาท 
 
Market value (3 Mar 2006) =  Gross price % x Current Par x No. of units  
                                                             
Market value =  97.120511 % x 1,000 x 100,000 

                
 =   97,120,511.00   บาท 

 
ตรวจสอบ Margin     
Market  value  vs  Required securities value  

 =      97,120,511.00 -  98,755,339.32        
Market value  <   Required securities value 
Margin exposure  =        -1,634,828.32        บาท 
Margin call    = -1,634,828.32   >  Threshold  500,000   บาท 
 

3 มีนาคม 2549    ธุรกรรมท่ี 2: LB123A 
 หลักทรัพยของธุรกรรมมีมูลคา (Market value) ต่ํามูลคาหลักทรัพยท่ีตองดํารง  

       (Required securities value) 
 ดังนัน้ ผูขายหลักทรัพยมีภาระ margin เทากับ 1,634,828.32   บาท เปนมูลคาท่ีสูงกวา  

Threshold   
 จึงตองเรียกชาํระ/สงมอบ margin  
 แตเนื่องจากการแจงฐานะและการเรียก Margin ระหวางคูสัญญา ใหคํานวณและเรียกจาก Net 

position ของทั้ง Portfolio จึงใหรอผลการคํานวณฐานะพรอมกันของธุรกรรมท่ี 1 และ 2 และ 
margin account (ถามี) 
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รวม ธรุกรรมท่ี 1 และ ธรุกรรมที ่2 
3 มีนาคม 2549 
Margin Call  ระหวางคูสัญญา    รวมธุรกรรมท่ี 1 และ ธุรกรรมท่ี 2 
  1) ธุรกรรมที่ 1: Market value > Required securities value 
                  Margin call > threshold       = 1,707,683.83  >  500,000   บาท 
 2) ธุรกรรมที่ 2: Maket value < Required securities value  
                  Margin call < threshold  = -1,634,828.32   >  500,000    บาท 
 3)  บัญชี Margin  LB22NA (3 มี.ค. 49) = 600 หนวย 
                   มูลคาหลักทรัพยของบัญชี Margin           
  =    Gross price % x Current Par x No. of units  

 = 97.357199 %  x 1,000 x 600 
 = 584,143.19     บาท 

รวม Margin position =        1,707,683.83 +  (-1,634,828.32) + 584,143.19  
Margin exposure =         656,998.70      บาท 
Total margin call >  threshold  = 656,998.70  >  Threshold  500,000   บาท 
 

3 มีนาคม 2549   รวมธุรกรรมท่ี 1 และ 2 
 Total margin call  =  656,998.70   บาท 
 หลักทรัพยของธุรกรรมมีมูลคา (Market value) สูงกวามูลคาหลักทรัพยท่ีตองดาํรง 

(Required securities value) 
 ดังนัน้ ผูซ้ือหลักทรัพยมีภาระ margin ของท้ัง Portfolio เทากับ 656,998.70 บาท  เปนมูลคาท่ี
สูงกวา  Threshold  500,000 บาท   

 ผูซ้ือหลักทรัพยจึงตองสงมอบหลักทรัพยหรือชําระเงินตามมูลคาดังกลาวแกผูขายหลักทรัพย  
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กรณีท่ีเลือกสงมอบ Margin ดวยหลกัทรัพย LB22NA 
3 มีนาคม 2549 
Total margin transferred value     =      Gross price% x Current par x No. of units 
        
 656,998.70                               =  97.357199 % x 1,000 x No. of units 
         
              No. of units =            655,578.58 
         97.357199% x 1,000  
 = 674.83  หนวย 
 
3 มีนาคม 2549  รวมธุรกรรมท่ี 1 และ 2 
จํานวนพันธบตัรท่ีผูซ้ือหลักทรัพยตองสงมอบใหผูขายหลักทรัพย   =   700 หนวย 
 
ข) กรณีที่เลือกสงมอบ Margin ดวยเงินสด 
2 มีนาคม 2549  รวม ธุรกรรมท่ี 1 และ 2 
Margin call  ระหวางคูสัญญา    รวม ธุรกรรมท่ี 1 และ 2 
1)  ธุรกรรมที่ 1 : Market value > Required securities value  
Margin call > threshold       =  1,170,224.72      บาท 
2)  ธุรกรรมที่ 2: Market value < Required securities value 
Margin call >  threshold  = -1,736,501.66       บาท 
รวม Margin position = 1,170,224.72 + (-1,736,501.66) 
Margin exposure (Market value  < Required sec. Value) = - 566,276.94   บาท 
ผูขายหลักทรัพยมีภาระ Margin  = 566,276.94     บาท 
Total margin call        = 566,276.94   >  Threshold   500,000    บาท 
 
2 มีนาคม 2549  รวม ธุรกรรมท่ี 1 และ 2 
 Total margin call  566,276.94 บาท 
 หลักทรัพยของธุรกรรมมีมูลคา (Market value) ต่ํากวามลูคาหลักทรัพยท่ีตองดํารง  

       (Required securities value) 
 ดังนัน้ ผูขายหลักทรัพยมีภาระ margin ของท้ัง Portfolio เทากับ 566,276.94 บาท  เปนมูลคาท่ี

สูงกวา  Threshold 500,000 บาท   
 ผูขายหลักทรัพยโอนชาํระ margin ใหแกผูซ้ือหลักทรัพยเปนเงินสด     566,276.94   บาท 
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3 มีนาคม 2549  รวม ธุรกรรมท่ี 1 และ 2 
Margin call  ระหวางคูสัญญา    รวมธุรกรรมท่ี 1 และ  2 
1) ธุรกรรมที่ 1: Market value > Required securities value 
Margin call > threshold       = 1,707,683.83  >  500,000   บาท 
2) ธุรกรรมที่ 2: Maket value < Required securities value  
Margin call < threshold  = -1,634,828.32   >  500,000    บาท 
3)  บัญชี Cash margin = 566,276.94    บาท   
(ผูขายโอนใหผูซ้ือ 2 มี.ค.ภายใน 14.00  น.) 
Interest on cash margin  =  1-day Repo rate  =  4.09375%*  
*คํานวณจากอตัราปดรอบบาย BOT Repo rate 1 วัน 
 = 566,276.94  x  4.09375  
       365 x 100 
 = 63.51223   =    63.51   บาท 
Cash margin + interest on margin = 566,276.94 + 63.51    บาท 
 = 566,340.45 บาท 
รวม Margin position = 1,707,683.83 +  (-1,634,828.32) + 566,340.45 
 =         639,195.97  บาท 
Total margin call   =  639,195.97   >  threshold  500,000  บาท 
3 มีนาคม 2549  รวม ธุรกรรมท่ี 1 และ 2 
 Total margin call = 639,195.97    บาท 
 หลักทรัพยของธุรกรรมมีมูลคา (Market value) สูงกวามูลคาหลักทรัพยท่ีตองดาํรง 

(Required securities value) 
 ดังนัน้  ผูซ้ือหลักทรัพยมีภาระ  margin  ของท้ัง Portfolio เทากับ 639,195.97 บาท เปนมูลคาท่ี
สูงกวา  Threshold  500,000 บาท   

 ผูซ้ือหลักทรัพยตองการโอนชําระ Margin ใหแกผูขายหลักทรัพยเปนเงินสด =  639,195.97   
บาท 

 สามารถแจกแจง Total Margin Call   จํานวน      639,195.97  บาท   ไดดังนี ้
        1. เม่ือรวมคํานวณฐานะสุทธิของท้ัง 2 ธุรกรรม พบวา Market value มากกวา  Required 
securities value เทากับ 1,707,683.83+ (-1,634,828.32)  =  72,855.51    บาท  ดังนัน้ ผูซ้ือ
หลักทรัพยมีภาระ Margin ณ.วันท่ี 3 มีนาคม 2549 ท่ีจะตองสงมอบใหแกผูขายหลักทรัพย 
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        2. Margin Call ท่ีผูซ้ือหลักทรัพยเรียกจากผูขายหลักทรัพย ในวนัท่ี 2 มีนาคม 2549 เปน
จํานวนเงิน 566,276.94 บาท  ตองคืนใหแกผูขายหลักทรัพย เนื่องจากภาระ Margin  มีการเปล่ียน
ขางการสงมอบ 
       3. อัตราผลตอบแทนจาก Cash margin (Interest on cash margin) ของผูขายหลักทรัพย ท่ีผู
ซ้ือหลักทรัพยถือไว (ตามขอตกลงใหม กําหนดใหตองสงมอบ Interest on cash margin   คืนใน
วันท่ีมีการเปล่ียนข างการสงมอบ  Cash margin   เปนคูสัญญาอีกฝายหนึ่ง )  ซ่ึงมีจํานวนเทากับ   
63.51   บาท 
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คณะทํางานเพือ่กําหนดแนวทางการปฏิบัต ิ
สําหรับการทําธุรกรรมซ้ือคืนภาคเอกชน 

 
1. ผูแทนบริษัท เฟรชฟลดส จํากัด  
2. ผูแทนบริษัท ไวท แอนด เคส (ประเทศไทย) จํากัด 
3. ผูแทนธนาคารแหงประเทศไทย 
4. ผูแทนสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
5. ผูแทนธนาคารออมสิน 
6. ผูแทนธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 
7. ผูแทนธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) 
8. ผูแทนธนาคารเอเชีย จํากัด (มหาชน) 
9. ผูแทนธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 
10. ผูแทนธนาคารไทยพาณิชย จาํกัด (มหาชน) 
11. ผูแทนธนาคารนครหลวงไทย จํากดั (มหาชน) 
12. ผูแทนธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
13. ผูแทนธนาคาร เอบีเอ็น แอมโร เอ็น.ว.ี 
14. ผูแทนธนาคารซิตี้แบงก 
15. ผูแทนดอยซแบงก เอจี กรุงเทพฯ 
16. ผูแทนธนาคาร ฮองกงและเซีย่งไฮฯ (HSBC) 
17. ผูแทนธนาคาร เจพีมอรแกน เชส 
18. ผูแทนธนาคารสแตนดารดชารเตอรด  
19. ผูแทนศูนยซ้ือขายตราสารหนี้ไทย 

 
 
 
 


