
 
 

 
ที่ วพ. 004/2553 
 

  25 กุมภาพันธ 2553 
 
 

เรียน สมาชิกสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย  
  

เรื่อง   แนวทางปฏิบัติการทําธุรกรรมซื้อคืนภาคเอกชนที่ไดปรับปรุงเพิ่มเติม 
 
 

 ตามที่ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) รวมกับธนาคารแหงประเทศไทย ชมรมเอซี
ไอ ประเทศไทย ไดหารือรวมกับผูรวมตลาดที่เกี่ยวของ เกี่ยวกับปญหาและแนวทางปฏิบัติการทําธุรกรรมซื้อ
คืนภาคเอกชน ซึ่งในปจจุบันมีความหลากหลายและแตกตางกันในบางประเด็นนั้น   ผลจากการหารือดังกลาว
ไดขอสรุปของแนวทางแกไข  ในประเด็นที่เกี่ยวของดังนี้    

1. การถือครอง Margin เปนลักษณะ Pool Margin 
2. การคํานวณดอกเบี้ยของ Cash Margin และการชําระดอกเบี้ยของ Cash Margin 
3. ธุรกรรมที่ครบกําหนดสัญญาในวันทําการถัดไป (Settlement Date) ไมตองนํารายการ

มาคํานวณ Mark to Market 
4. การปดทศนิยมดอกเบี้ยของธุรกรรมสําหรับการ Mark to Market  

  
 ThaiBMA จึงขอนําสงแนวทางปฏิบัติในการประกอบธุรกรรมซื้อคืนภาคเอกชนที่ไดปรับปรุง
ในประเด็นที่เกี่ยวของดังกลาว (โดยมีรายละเอียดตามเอกสารแนบ) มายังสมาชิกเพื่อใชเปนมาตรฐานในการ
ดําเนินธุรกรรมในตลาดตอไป  
 
 
 

ขอแสดงความนับถือ 
 
 
 

                                                                                                (ณัฐพล  ชวลิตชีวิน) 
   กรรมการผูจัดการ 

 
ส่ิงที่สงมาดวย 1. แนวทางปฏิบัติการทําธุรกรรมซื้อคืนภาคเอกชนที่ไดปรับปรุงเพิ่มเติม 
                          2. ตัวอยางการคํานวณ  
 
 
ฝายวิจัยและพัฒนา 
สายชล  ลิสวัสด์ิ  
โทรศัพท 02-252-3336 ตอ 211 



 
มาตรฐานการปฏิบตัิในตลาดตราสารหนี ้

เร่ือง การกําหนดแนวทางปฏิบัติการทําธุรกรรมซ้ือคืนภาคเอกชน  
 
 

เพื่อใหการปฏิบัติในตลาดตราสารหนี้เปนมาตรฐานเดียวกัน  สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย ได
ปรับปรุงมาตรฐานการปฏิบัติในเรื่องการทําธุรกรรมซื้อคืนภาคเอกชน ซึ่งไดรับความเห็นชอบจาก
ธนาคารแหงประเทศไทย และชมรมเอซีไอ ประเทศไทย โดยมีประเด็นหัวขอท่ีเกี่ยวของดังนี้  

 
1. การถือครอง Margin เปนลักษณะ Pool Margin 

การคํานวณ Margin เปนลักษณะ Pool Margin   โดยการทําธุรกรรมระหวางคูคา 1 ราย จะ
คํานวณยอด Margin Position ระหวางกันเพียงยอดเดียว      และไมตองกระจายยอด Margin ไปตามแต
ละธุรกรรม    

                                                                                                                                                                                                         

2. การคํานวณดอกเบี้ยของ Cash margin  ที่เกิดขึ้นใหนํามาคํานวณรวมเปน Collateral Balance  
และหลักปฏิบัติในการชําระดอกเบ้ียของ Cash margin 

ใหนําดอกเบี้ยท่ีเกิดจาก Cash margin ในแตละวันมาคํานวณรวมเปน Collateral balance กอน
นํามาเปรียบเทียบกับมูลคา Required collateral เพื่อหา Net exposure   โดยดอกเบี้ยของ Cash margin ท่ี
คํานวณในแตละวันใหปดเศษกอนนํามาคํานวณรวมเปน Collateral balance (ในกรณีติดวันหยุดเสาร-
อาทิตย หรือวนัหยุดทําการของธนาคารพาณิชย ใหคิดดอกเบี้ย 1 วัน แลวปดเศษกอน จึงคอยคูณจํานวน
วัน)  

ยกเวนดอกเบี้ยของ Cash margin ในวันทําการสุดทายของเดือนจะไมนํามาคิดรวมเปน Collateral 
balance ของ ณ วันนั้น เนื่องจาก มีการจายดอกเบี้ยของ Cash Margin ณ วันทําการสุดทายของเดือน  

 

การชําระดอกเบี้ยของ Cash margin ตามกรณีดังนี้  
 

 2.1 จาย ณ วันทําการสุดทายของเดือน  โดยจะคํานวณดอกเบี้ยของ Cash margin จนถึงกอนหนาวัน
ชําระดอกเบี้ย (รวมจนถึงวันกอนหนาท่ีเปนวันหยุดทําการสถาบันการเงินดวย)   
 2.2  จาย ณ วันที่มีการสงมอบ Margin เปลี่ยนขาง ซึ่งหมายถึง คูสัญญาที่ถือครอง Margin อยู กลับเปน
ฝายท่ีมีภาระสงมอบ Margin คืนใหกับคูสัญญาอีกฝายหนึ่งบางสวน หรอืท้ังหมด  รวมถึงการเปลี่ยน
สถานะการถือครอง Margin ดวย 
 2.3  จาย ณ วันที่ธุรกรรมซือ้คืนที่มีอยูระหวางกันของคูสัญญา  ครบกําหนดหมดทุกรายการ  
  



  

3. ธุรกรรมที่ครบกําหนดสัญญาในวันทําการถัดไป (Settle Date) ไมตองนํารายการมาคํานวณ  
Mark to Market เพ่ือหา Net Exposure รวมถึงธุรกรรมประเภทขามคืน (Overnight)  
  หากธุรกรรม A จะครบกําหนดสัญญาในวันทําการถัดไป  มูลคาเงินกูยืมของธุรกรรม A 
(Purchase Price)  หลักทรัพยคํ้าประกันของธุรกรรม A และดอกเบี้ยของธุรกรรม A ไมตองนํามาคํานวณ 
Mark to Market เพื่อหา Net Exposure  โดยคูสัญญาจะคํานวณ Mark to Market เฉพาะธุรกรรมอื่น ๆ ท่ียัง
ไมครบกําหนด ท่ีมีตอกันระหวางคูสัญญา  
 

4. กรณีการปดทศนิยมดอกเบี้ยของธุรกรรม (Repo  interest) สําหรับการ Mark to Market   
การคํานวณดอกเบี้ยของธุรกรรมในแตละวัน จะตองคํานวณดอกเบี้ยของธุรกรรมโดยคณูจํานวน

วันกอน  แลวคอยทําการปดเศษมูลคาของดอกเบี้ย  เพื่อนํามาคํานวณหา Net Exposure   
 
 

      
ประกาศ ณ วันที่ 25 กุมภาพันธ พ.ศ. 2553 
 
 
 



Threshold = 5,000,000
Policy Rate = 1.25% ตารางการคํานวณ Net Exposure และการ Margin Call

Bond Price Margin Position Int. on Margin Total  (2) Int. on Margin Margin Settlement

28‐Jul 29‐Jul 1 103,500,000.00 100,000,000.00
2 103,500,000.00 101,500,000.00
3 102,000,000.00 101,000,000.00

309,000,000.00 302,500,000.00 0.00 0.00 302,500,000.00 6,500,000.00 6,500,000.00 0.00 6,500,000.00 6,500,000.00 0.00

29‐Jul 30‐Jul 1 104,000,000.00 100,000,000.00
2 104,000,000.00 101,500,000.00
3 102,500,000.00 101,000,000.00

310,500,000.00 302,500,000.00 6,500,000.00 222.60 309,000,222.60 1,499,777.40 0.00 0.00 0.00 6,500,000.00 222.60

30‐Jul 31‐Jul 1 104,000,000.00 99,000,000.00
2 104,000,000.00 100,000,000.00
3 102,500,000.00 99,500,000.00

310,500,000.00 298,500,000.00 6,500,000.00 0.00 305,000,000.00 5,500,000.00 5,500,000.00 (445.20) 5,500,000.00 12,000,000.00 0.00

31 Jul 3 Aug 1 104 000 000 00 101 000 000 00

สิ้นเดือน

เรียก Margin

Nothing

Collateral Balance Net Exposure 
(1) ‐ (2)

Margin Call Magin Balance Interest Balance
Activity

MTM Date Settled Date No.
Required 

Collateral  (1)

ขอ 2

ขอ 2ขอ 1

ขอ 1

ขอ 2.1

31‐Jul 3‐Aug 1 104,000,000.00 101,000,000.00
2 104,000,000.00 101,000,000.00
3 102,500,000.00 102,000,000.00

310,500,000.00 304,000,000.00 12,000,000.00 1,232.88 316,001,232.88 (5,501,232.88) (5,501,232.88) (1,232.88) (5,500,000.00) 6,500,000.00 0.00

3‐Aug 4‐Aug 1 104,000,000.00 103,000,000.00
2 104,000,000.00 103,500,000.00
3 102,500,000.00 105,000,000.00

310,500,000.00 311,500,000.00 6,500,000.00 222.60 318,000,222.60 (7,500,222.60) (7,500,222.60) (222.60) (7,500,000.00) (1,000,000.00) 0.00

4‐Aug 5‐Aug 1 104,000,000.00 105,500,000.00
ไมเปลี่ยนขาง 2 104,000,000.00 106,000,000.00

3 102,500,000.00 105,500,000.00
310,500,000.00 317,000,000.00 (1,000,000.00) (34.25) 315,999,965.75 (5,499,965.75) (5,499,965.75) 0.00 (5,499,965.75) (6,499,965.75) (34.25)

5‐Aug 6‐Aug 1 104,000,000.00 105,500,000.00
2 104,000,000.00 106,000,000.00
3 0.00 0.00

208,000,000.00 211,500,000.00 (6,499,965.75) (256.85) 204,999,777.40 3,000,222.60 0.00 0.00 0.00 (6,499,965.75) (256.85)

7‐Aug 1 0.00 0.00
2 0.00 0.00
3 0.00 0.00

0.00 0.00 (6,499,965.75) (479.45) (6,500,445.20) 6,500,445.20 0.00 479.45 6,499,965.75 0.00 0.00

ทุกรายการ
ครบกําหนด

6,500,445.20

คืนบางสวน

กลับขาง

รายการที่ 3 
ครบกําหนด 

6‐Aug

ขอ 4

ขอ 3

ขอ 2.2   (เปลี่ยนขางบางสวน)

ขอ 2.3

ขอ 2.2   (เปลี่ยนสถานะการถือครอง Margin)



คําอธิบายหลักการ

1.  การถือครอง Margin เปนลักษณะ Pool Margin

2.  ดอกเบี้ยของ Cash Margin ที่เกิดขึ้น ใหนํามาคํานวณรวมเปน Collateral Balance ยกเวนในวันทําการสิ้นเดือนที่ตองจายดอกเบี้ย
    ของ Cash Margin อยูแลว   และกําหนดการชําระดอกเบี้ยของ Cash Margin ตามกรณีดังนี้

2.1    จาย ณ วันทําการสุดทายของเดือน โดยคํานวณจนถึงวันกอนหนาวันชําระดอกเบี้ย
2.2    จาย ณ วันที่มีการสงมอบ Margin เปลี่ยนขาง กลาวคือ คูสญัญาที่ถือครอง Margin อยู

   กลับเปนฝายที่มีภาระสงมอบ Margin คืนใหกับคูสัญญาอีกฝายหนึ่งบางสวน หรือทั้งหมด 
   รวมถึงการเปลี่ยนสถานะการถือครอง Margin ดวย

2.3    จาย ณ วันที่ครบกําหนดสัญญาของทุกๆ ธุรกรรมซื้อคืนที่มีอยูระหวางกันของคูสัญญา

3.  ธุรกรรมที่ครบกําหนดสัญญาในวันทําการถัดไป (Settle Date) ไมตองนํารายการมาคํานวณ Mark to Market เพื่อหา Net Exposure 
    รวมถึงธุรกรรมประเภทขามคืน (Overnight)

4.  กรณีการปดทศนิยมดอกเบี้ยของ Cash Margin ในแตละวัน จะตองคํานวณดอกเบี้ยของ Cash Margin ที่เกิดขึ้น
    และทําการปดเศษมูลคาดอกเบี้ยเสียกอน  แลวจึงนํามารวมกันเพื่อคํานวณหา Collateral Balance
    และมูลคาดอกเบี้ยที่ตองจายคืนคูสัญญาตามกรณีในขอ 2 (ในกรณีวันหยุดเสาร-อาทิตยหรือวันหยุดทําการธนาคารพาณิชย ใหคิดดอกเบี้ย 1 วัน 
    แลวปดเศษกอน จึงคอยคูณจํานวนวัน)

ตัวอยางเชน ดอกเบี้ยของ Cash Margin ที่เกิดขึ้นในวันที่ 29-Jul ตามจํานวน Cash Margin 6,500,000 บาท ระยะเวลา 1 วัน 
อัตราดอกเบี้ย 1.25% เทากับ 222.60 บาท ซึ่งจะตองทําการปดเศษและเก็บยอดไว และคํานวณดอกเบี้ยของวันที่ 30-Jul 
ตามจํานวน Cash Margin 6,500,000 บาท ระยะเวลา 1 วัน อัตราดอกเบี้ย 1.25% เทากับ 222.60 บาท ปดเศษและนํามารวมกับ
ยอดดอกเบี้ยของวันที่ 29-Jul จะเทากับ 445.20 บาท แตถาใชวิธีรวมกันแลวคอยปดเศษ จะไดเทากับ 445.21 บาท 
ซึ่งจะทําใหยอดไมตรงกัน




