
สรุปภาวะตลาดตราสารหนี �ไทย Q1/2559

(เอกสารประกอบงานแถลงข่าว : 26 เมษายน 2559)



ความเคลื+อนไหวของตลาดตราสารหนี �ไทย
ไตรมาส 1 ปี 2559

มูลค่าคงค้าง และมูลค่าการซื �อขาย ตลาดตราสารหนี �ไทย
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ตลาดตราสารหนี �ภาคเอกชน
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ผลตอบแทน (Yield) / ราคา (Price) ตราสารหนี �

ตลาดตราสารหนี �ภาคเอกชน

แนวโน้มในอีก 3 ไตรมาส ปี 25595
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Non-Rated ตราสารหนี �ระยะยาวภาคเอกชน3



� มูลค่าคงค้างตลาดตราสารหนี �ไทย ณ สิ �นปี 2558 ทะลุ 10 ล้านล้านบาท (10.02 ล้าน
ล้านบาท) 
 
� มูลค่าการออกตราสารหนี �ภาคเอกชนระยะยาวในปี 2558 สูงสุดเป็นประวัตกิารณ์ท ี+ 
579,085 ล้านบาท (เฉพาะที+ข ึ �นทะเบียนกับ ThaiBMA) เพ ิ+มข ึ �น 2.4% จากปี 2557

Highlight of Thai Bond Market in 2558

3

579,085 ล้านบาท (เฉพาะที+ข ึ �นทะเบียนกับ ThaiBMA) เพ ิ+มข ึ �น 2.4% จากปี 2557

� Newcomers ผู้ออกตราสารหนี �ภาคเอกชน (ท ั �งระยะสั �นและยาว) ในปี 2558 สูงถงึ 104 
ราย คิดเป็นสัดส่วนถงึ 34.5% ของจาํนวนผู้ออกตราสารหนี �ท ั �งหมดกว่า 20 ปีท ี+ผ่านมา 
(301 บริษัท)

� มูลค่าซื �อขายของตราสารหนี �ภาคเอกชนในปี 2558 ขยายตัวถงึ 37 %



จาํนวนบริษัทท ี+ออกตราสารหนี �ไทยท ั �งระยะสั �นระยะยาว

New comers ปี 2558 ท ี+ 104 ราย คดิเป็น 34.5% ของ
จาํนวนผู้ออกตราสารหนี �ภาคเอกชนกว่า 20 ปีท ี+ผ่าน
มา

104 ราย

82
ราย

4

� จาํนวนผู้ออกตราสารหนี �ภาคเอกชนที+ผ่านมาจนถงึสิ �นปี 2557 เท่ากับ 301 ราย
� ปี 2558 มี New comers มากถงึ 104 ราย
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ล่าสุด ยอดคงค้างของตลาดตราสารหนี �ไทยอยู่ท ี+ 10.23 ล้านล้านบาท   
เพ ิ+มข ึ �น 2.05% เมื+อเทยีบกับสิ �นปีท ี+แล้ว
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ตลาดตราสารหนี �ไทยมีความสาํคัญและเตบิโตข ึ �นอย่างต่อเนื+อง



มูลค่าการซ ื �อขายปรับตวัเพ ิ+มข ึ �นมูลค่าการซ ื �อขายปรับตวัเพ ิ+มข ึ �น
46.98%

37.20%
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� การซื �อขายตราสารหนี �ใน
ตลาดรองเฉลี+ยวันละ 97,136 ล้าน
บาท เพ ิ+มข ึ �น 20.10% เทยีบกับสิ �น
ปีท ี+แล้ว
� กว่า 94% เป็นการซื �อขายตรา
สารหนี �ภาครัฐ (พนัธบัตรรัฐบาล 
และพนัธบัตร ธปท.) 
� ตราสารหนี �ภาคเอกชนเริ+มมี
การซื �อขายเพ ิ+มมากข ึ �น



ประเภทนักลงทุนท ี+ประเภทนักลงทุนท ี+ถ ือครองถือครองพนัธบัตรรัฐบาลพนัธบัตรรัฐบาล

9

• นักลงทุนสถาบันเป็นกลุ่มท ี+มีบทบาทสาํคัญในตลาดรองพันธบัตรรัฐบาล 
และมีการถือครองเพ ิ+มข ึ �น
• นักลงทุนต่างชาตถิือครองพันธบัตรรัฐบาลลดลง



ประเภทนักลงทุนท ี+ประเภทนักลงทุนท ี+ซ ื �อขายซื �อขายในพันธบัตรรัฐบาลในพันธบัตรรัฐบาล

 ธ ันวาคม 2558 มีนาคม 2559
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• นักลงทุนสถาบัน และนักลงทุนตปท. มีบทบาทสาํคัญในตลาดรองพันธบัตรรัฐบาล
• ขณะที+นักลงทุนบุคคลธรรมดาไม่มีบทบาทในการซื �อขายพันธบัตรรัฐบาล



Fund flows Fund flows ของนักลงทนุต่างชาต ิของนักลงทนุต่างชาต ิQQ11//25525599

� แม้ว่าปี 2558 นักลงทุนต่างชาตจิะลดการถือครองตราสารหนี �ไทยลงกว่า 110,130 ล้านบาท
� ในไตรมาส 1 ปี 2559 นักลงทุนต่างชาตถิือครองตราสารหนี �ไทยเพ ิ+มข ึ �นถงึ 98,768 ล้านบาท
� โดยส่วนใหญ่ เป็นการเพ ิ+มข ึ �นในตราสารหนี �ระยะสั �น มีปริมาณสุทธ ิ 113,941 ล้านบาท
และลดการถือครองตราสารหนี �ระยะยาวลงเล็กน้อย 15,174 ล้านบาท

หน่วย: ล้านบาท
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การถือครองพันธบัตรรัฐบาลและ ธปทการถือครองพันธบัตรรัฐบาลและ ธปท. . ของนักลงทุนต่างชาติของนักลงทุนต่างชาติ
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นักลงทุนต่างชาตถิือครองพ ันธบตัรรัฐบาลกว่า 82% ของการถือครองท ั �งหมด



นักลงท ุนต่างชาตถิอืครองพันธบตัรรัฐบาลลดลงนักลงท ุนต่างชาตถิอืครองพันธบตัรรัฐบาลลดลง
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� การถือครองตราสารหนี �ร ัฐบาลของนักลงทุนต่างชาต ิส่วนใหญ่เป็นตราสารหนี �ระยะยาว
� สิ �นไตรมาส 1 ปี 2559 การถือครองพนัธบตัรรัฐบาลลดลง 2.71% จากสิ �นปีท ี+แล้ว



นักลงทุนต่างชาตเิพ ิ+มการถือครองพันธบัตรธปทนักลงทุนต่างชาตเิพ ิ+มการถือครองพันธบัตรธปท. . ระยะสั �นระยะสั �น
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ใ น ไ ต ร ม าส  1  ปี  2559 นั ก ล ง ทุน ต่ าง ช าติ เ พ ิ+ ม ก าร ถือ ค ร อ ง พัน ธ บัต ร ธ ป ท .ร ะย ะสั �น ก ว่ า 
103,179 ล้านบาท จากสิ �นปีท ี+แล้ว





Outstanding ของตราสารหนี �ภาคเอกชน (แบ่งตาม TTM)
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� มลูค่าคงค้างของตราสารหนี �ภาคเอกชน ณ วันท ี+ 31 มีนาคม 2559 เท่ากับ 2.75 ล้านล้านบาท 
� เพ ิ+มข ึ �นร้อยละ 4 จากสิ �นปี 2558 หรือคดิเป็นมลูค่า 99,032.62 ล้านบาท  
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� ไตรมาส 1 ปี 2559 การออกตราสารหนี �ระยะสั �นคดิเป็น 22% ของมลูค่าการออกในปีท ี+ผ่านมา
� โดยสัดส่วนการออกตราสารหนี �ระยะสั �นข ึ �นทะเบียนและไม่ข ึ �นทะเบียนใกล้เคียงกัน

หมายเหต:ุ *ข้อมูลตราสารหนี �ระยะสั �นท ี+ไม่ได้ข ึ �นทะเบียนในเดือนมีนาคม 2559 ยังได้รับไม่ครบถ้วน



 1,235,118 

 1,554,895 

 790,009 

 545,459 

 800,000 

 1,200,000 

 1,600,000 

Short-term Issuance amount : Quarter 1

Registered vs Non-Registered

Non-registered

Registered

T
H
B
 m

ln
มูลค่าการออกตราสารหนี �ระยะสั �น ไตรมาส 1

18

 71,866 
 194,626  262,040 

 110,261  145,023 
 331,652  249,519  319,777  312,665 

 164,508  241,417  139,749 
 112,623 

 73,523 

 477,344 

 380,951  215,211  211,615 
 307,250  335,563 

 121,129  152,149 

 347,775  327,226 

 545,459 
 456,628 

 -   

 400,000 

Q1-2006 Q1-2007 Q1-2008 Q1-2009 Q1-2010 Q1-2011 Q1-2012 Q1-2013 Q1-2014 Q1-2015 Q1-2016

T
H
B
 

การออกตราสารหนี �ระยะสั �นไตรมาส 1 ปี 2559 
•  ตราสารหนี�ระยะสั�นข ึ�นทะเบียน  มูลค่าการออกเพิ+มขึ �น ����76,909 ล้านบาท คิดเป็น 46.75% จากช่วงเวลาเดียวกัน
ของปีก่อน  มลูค่าการออกส่วนใหญ่มาจากกลุ่ม ENERG  FOOD และ BANK ตามลาํดบั



มูลค่าการออกตราสารหนี �ระยะสั �น แบ่งตามประเภทตราสารหนี �

 449,256 

 402,958 

 891,355 

 600,000 

 800,000 

 1,000,000 

Short Term Issuance
classified by Type of Debt

Non-registered

Registered

T
H
B
 m

ln

19

� ตราสารหนี �ภาคเอกชนระยะสั �นส่วนใหญ่ออกเป็น B/E   โดยกว่า 50 % ขึ �นทะเบียน
กับ ThaiBMA
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มูลค่าการออกตราสารหนี �ระยะสั �น แบ่งตามประเภทการเสนอขาย
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การเสนอขายตราสารหนี �ภาคเอกชนระยะสั �นส่วนใหญ่เป็นการเสนอขายแบบ II/HNW ทั �งตราสารหนี �ที+ขึ �น
ทะเบียนและไม่ขึ �นทะเบียนกับ ThaiBMA
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Jul2015 - Mar2016ณ 31 มีนาคม 2559

� ตราสารหนี �ภาคเอกชนระยะสั �นที+เสนอขายแบบ II/HNW คดิเป็นกว่า  80%  ของมูลค่าคง
ค้างตราสารหนี �ระยะสั �นทั �งหมด ณ สิ �นไตรมาส 3 



จาํนวนบริษัทท ี+ออกตราสารหนี �ระยะสั �น
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ณ สิ �นไตรมาส 1 ปี 2559
• จาํนวนบริษัทที+ออกตราสารหนี �ระยะสั �นลดลงจากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน เนื+องจากการลดลงของผู้ออกตราสาร
ที+ไม่ขึ �นทะเบียน
• Newcomer ที+ออกตราสารหนี �ระยะสั �นลดลงเช่นกัน เนื+องจากการลดลงของผู้ออกตราสารที+ไม่ขึ �นทะเบียน
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มลูค่าคงค้างของตราสารหนี �ภาคเอกชนที+ข ึ �นทะเบียนระยะสั �น แนวโน้มในกลุ่มต ํ+ากว่า BBB เพ ิ+มสูงข ึ �น 
อย่างไรก็ตามมลูค่าคงค้างส่วนใหญ่ยงัอยู่ในกลุ่ม Rating A 

Q1-



มูลค่าการออกตราสารหนี �ภาคเอกชนระยะสั �น
5 อ ันดับแรกแยกตามกลุ่มธุรกจิ เปรียบเทยีบไตรมาสที+ 1 ในแต่ละปี
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•  ไตรมาส 1 ปี 2559 หมวดธุรกจิท ี+เสนอขายตราสารหนี �ภาคเอกชนระยะสั �น สูงสุด 5 อนัดับ ได้แก่ 
หมวดธุรกิจธนาคาร เงนิท ุน-และหลักทรัพย์ พฒันาอสังหาริมทรัพย์ หมวดพลังงานและสาธารณูปโภค 
และอาหารและเครื+องดื+ม
•  การเสนอขายส่วนใหญ่กระจุกตัวอยู่ในกลุ่มผู้ลงท ุนสถาบนัและหรือผู้ลงท ุนรายใหญ่
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� ในไตรมาส 1 ปี 2559 การออกตราสารหนี �ระยะยาวคดิเป็น 22 % ของปีท ี+ผ่านมา
� แทบทั �งหมดนํามาข ึ �นทะเบยีน เช่นเดียวกับในอดีตท ี+ผ่านมา
หมายเหต:ุ *ข้อมูลตราสารหนี �ระยะสั �นท ี+ไม่ได้ข ึ �นทะเบียนในเดือนมีนาคม 2559 ยังได้รับไม่ครบถ้วน



มูลค่าการออกตราสารหนี �ระยะยาว ไตรมาส 1
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 25,330  10,308 
 39,470 
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การออกตราสารหนี �ระยะยาวไตรมาส 1 ปี 2559 
•  ตราสารหนี�ระยะยาว มมีลูค่าการออกเพิ+มขึ �น ����45,405 ล้านบาท คดิเป็น 55% จากช่วงเวลาเดยีวกันของปีก่อน
•  ส่วนใหญ่มาจากกลุ่ม BANK และ Finance and Securities ตามลาํดบั

Q1-2006      Q1-2007       Q1-2008      Q1-2009     Q1-2010      Q1-2011      Q1-2012     Q1-2013      Q1-2014    Q1-2015      Q1-2016



จาํนวนบริษัทท ี+ออกตราสารหนี �ระยะยาว ไตรมาส 1
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No. of Newcomer

Non-registered
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 -    -    -   

Registration Type Q1-2006 Q1-2007 Q1-2008 Q1-2009 Q1-2010 Q1-2011 Q1-2012 Q1-2013 Q1-2014 Q1-2015 Q1-2016

Registered No. of Issuer 9 4 8 11 26 18 25 22 30 43 47

No. of Newcomer 2 - 1 1 4 1 3 1 2 7 8

Non-registered No. of Issuer 6 2 1 2 1 - - 4 2 3 12

No. of Newcomer 5 1 1 - 1 - - 2 1 - 3

ณ สิ �นไตรมาส 1 ปี 2559
�จาํนวนบริษัทที+ออกตราสารหนี �ระยะยาวเพิ+มขึ �นจากช่วงเวลาเดยีวกันของปีก่อน จากการเพิ+มขึ �นของผู้ออกตราสารทั �ง
ที+ขึ �นทะเบียน และไม่ขึ �นทะเบียน
�Newcomer ที+ออกตราสารหนี �ระยะยาวเพิ+มขึ �นเช่นกัน ส่วนใหญ่จากการเพิ+มขึ �นของผู้ออกตราสารที+ไม่ขึ �นทะเบียน



Outstanding ของตราสารหนี �ภาคเอกชนระยะยาวข ึ �นทะเบียน 
(แบ่งตาม Rating)
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4,600ลบ.
0.28%

40,084ลบ.
2.28%

53,197ลบ.
3.02%
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มลูค่าคงค้างของตราสารหนี �ภาคเอกชนที+ข ึ �นทะเบียนระยะยาว ส่วนใหญ่อยู่ในกลุ่ม Rating A รองลงมาคือกลุ่ม Rating AA
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มูลค่าการออกตราสารหนี �ภาคเอกชนระยะยาว 
5 อ ันดับแรกแยกตามกลุ่มธุรกจิเปรียบเทยีบไตรมาสที+ 1 ในแต่ละปี
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(-67%)

 -   
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BANK FIN AGRI PROP ENERG COMM

•  ไตร มาส 1 ปี  2559 หมวดธุร กิจท ี+ เสนอขายตร าสาร หนี �ภาคเอกชนร ะยะยาว สูงสุด  5 อ ันดับ ได้แ ก่ 
หมวดธุรกิจธนาคาร เงนิท ุน-และหลักทรัพย์ ธ ุรกิจการเกษตร พ ัฒนาอสังหาริมทรัพย์ หมวดพลังงานและ
สาธารณูปโภค และหมวดพาณิชย์ 
•  การเสนอขายส่วนใหญ่กระจุกตัวอยู่ในกลุ่มผู้ลงท ุนสถาบนัและหรือผู้ลงท ุนรายใหญ่



มูลค่าการออกตราสารหนี �ระยะยาวแบ่งตาม Rating
(เฉพาะท ี+ข ึ �นทะเบียนกับ ThaiBMA) 

 

2012

20132014
2015
2016

มลูค่าการออกตราสารหนี �ระยะยาวส่วนใหญ่อยู่ใน Rating A (ประมาณ 46%) แสดงให้เหน็ถงึ 
Demand ยังคงอยู่ท ี+ห ุ้นกู้ในกลุ่ม Rating A

2012

201320142016



จาํนวนบริษัทท ี+ออกตราสารหนี �ระยะยาวแบ่งตาม Rating
(เฉพาะที+ข ึ �นทะเบียนกับ ThaiBMA) 

 

2012

2013

2014

2015
2016

จาํนวนบริษัทท ี+ออกตราสารหนี �ประเภท Non-Rated มีสัดส่วนเพ ิ+มข ึ �นเรื+อยๆ  โดยส่วนใหญ่เป็นบริษัทขนาดกลางท ี+เร ิ+ม
เข้ามาใช้ตลาดตราสารหนี �เป็นช่องทางการระดมทุน อย่างไรกต็ามยงัมีมลูค่าการออกในแต่ละรุ่ นไม่สูงมากนัก 



ประเภทนักลงทุนท ี+ประเภทนักลงทุนท ี+ถือครองถือครองตราสารหนี �ภาคเอกชนระยะยาวตราสารหนี �ภาคเอกชนระยะยาว

ณ สิFนไตรมาส 4 ปี 2558
(1,830,000 ลบ.)

การถอืครองตราสารหนีFภาคเอกชน
ระยะยาวของบคุคลธรรมดา

(736,392 ลบ.)

32

� นักลงทุนบุคคลธรรมดาถือครองตราสารหนี �เอกชนมากท ี+สุด
� ส่วนใหญ่ได้จากการเสนอขายแบบ PO โดยมี rating เป็น
Investment Grade



มูลค่าการซื �อขายตราสารหนี �ภาคเอกชนระยะสั �น รายไตรมาส

33

ไตรมาส 1 ปี 2559 มูลค่าการซื �อขายตราสารหนี �เอกชนระยะสั �นเพิ+มสูงขึ �นกว่าไตรมาสเดยีวกันที+ผ่านมา  
เฉลี+ย 1,598 ล้านบาทต่อวัน



อายุคงเหลือเฉลี+ย (Average TTM.) ตราสารหนี �ระยะสั �น
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อายุคงเหลือเฉลี+ย (Average TTM.) ของตราสารหนี �ระยะสั �นภาคเอกชนมีแนวโน้มลดลง
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มูลค่าการซื �อขายตราสารหนี �ภาคเอกชนระยะยาว รายไตรมาส

35

ไตรมาส 1 ปี 2559 มูลค่าการซื �อขายตราสารหนี �ระยะยาวเฉลี+ยต่อวันเพิ+มมากขึ �นกว่าไตรมาส
เดยีวกันก่อนหน้า เฉลี+ย 3,283 ล้านบาทต่อวัน



อายุคงเหลือเฉลี+ย (Average TTM.) ตราสารหนี �ระยะยาว
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อายุคงเหลือเฉลี+ย (Average TTM.) ของตราสารหนี �ระยะยาวภาคเอกชนมีแนวโน้มลดลง

5.35

5.86

5.16
4.97

4.70

5.20

5.70

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Mar-16

A
T
M
 (
Y
rs
.)



ประเภทนักลงทุนท ี+ประเภทนักลงทุนท ี+ซ ื �อขายซื �อขายตราสารหนี �ภาคเอกชนระยะยาวตราสารหนี �ภาคเอกชนระยะยาว

 ธ ันวาคม 2558  มีนาคม 2559

37

� นักลงทุนสถาบันเป็นผู้ซ ื �อขายหลักในตราสารหนี �เอกชน
� นักลงทุนบุคคลธรรมดามีการซื �อขายลดลง
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มูลค่าในการออกตราสารหนี �ระยะยาว Non-rated 
(เฉพาะท ี+ข ึ �นทะเบียนกับ ThaiBMA) 

39

� ตราสารหนี �ภาคเอกชนระยะยาว Non-rated เพิ+งเริ+มมีการออกครั�งแรกในปี 2556
� มลูค่าการออกยังอยู่ในระดบัตํ+า ไม่เกนิ 5% ของมลูค่าการออกตราสารหนี �ภาคเอกชนระยะ
ยาวทั �งหมด
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มูลค่าในการออกตราสารหนี �ระยะยาว Non-rated 
(เฉพาะท ี+ข ึ �นทะเบียนกับ ThaiBMA) 
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บริษัทในกลุ่ม Property เป็นกลุ่มที+มีมูลค่าในการออกหุ้นกู้ Non-rated สูงสุดในทุกๆปี
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(เฉพาะท ี+ข ึ �นทะเบียนกับ ThaiBMA) 
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ส่วนใหญ่การออกหุ้นกู้ Non-rated เสนอขายให้กับนักลงทุนรายใหญ่ โดยไม่มีการเสนอขายในวงกว้าง (PO)
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เส้นอ ัตราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลเส้นอัตราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาล

43



เส้นอ ัตราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลเส้นอัตราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาล

Tenor 10 ปี 
= 1.78%

44

� ปัจจุบัน Bond yield อยู่ในระดับต ํ+ามาก
� Bond 5 ปี มี yield เท่ากับอ ัตราดอกเบี �ยนโยบายท ี+ 1.5%
� Bond 10 ปี มี yield ท ี+ 1.78% ต ํ+ากว่า Bond yield สหรัฐฯ ท ี+ 1.85%

Tenor 5 ปี 
= 1.52%

= 1.78%

1.5%



as of  8 Apr 16

as of  8 Apr 16

TH 2-Yr

US 2-Yr

as of  8 Apr 16

TH 10-Yr

US 10-Yr



Yield 10 ปี อยู่ในระดับตํ+าสุดในรอบกว่า 10 ปี

46



Yield Curve Yield Curve ของพันธบตัรรัฐบาลไทยมีความชันเพ ิ+มข ึ �นของพันธบตัรรัฐบาลไทยมีความชันเพ ิ+มข ึ �น

Spread US

as of  8 Apr 16

Average Spread 0.96

Average Spread 1.62

1.02 

47

ความชันของ yield curve (ส่วนต่างของ Yield 2 ปี และ 10 ปี) ของพ ันธบัตรรัฐบาลไทยและสหรัฐฯ ต ํ+าสุดเป็นประวัตกิารณ์

Spread TH

0.29
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แนวโน้มอัตราผลตอบแทนในอีก แนวโน้มอัตราผลตอบแทนในอีก 33  ไตรมาส ปี ไตรมาส ปี 25592559

เนื+องจาก
เศรษฐกจิโลกและภายในประเทศเริ+มมีทศิทางท ี+ดขี ึ �น

• ศก.ไทย ทรงตวั การลงทุนภาครัฐเริ+มส่งผลในการกระตุ้นศก.

� ระยะสั �น Yield มีแนวโน้มทรงตัวตามทศิทางดบ.นโยบาย โดยมีโอกาสปรับลงเล็กน้อย
� ระยะยาว อายุ 10 ปี น่าจะอยู่ในระดับตํ+าสุด จงึมีโอกาสปรับตัวลดลงอีกไม่มาก และอาจมีโอกาส
ทยอยปรับข ึ �นได้บ้างจากการฟื�นตัวของศก.สหรัฐฯ และทศิทางศก.ท ี+ด ีข ึ �นของยุโรป และจีน

แนวโน้มอ ัตราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาล

49

• ศก.ไทย ทรงตวั การลงทุนภาครัฐเริ+มส่งผลในการกระตุ้นศก.
o  คาดอัตราการขยายตวัท ี+ 3.1-3.7%
o  คาดอัตราเงนิเฟ้อมีแนวโน้มตดิลบน้อยลง ตามการปรับข ึ �นของราคานํ �ามัน
o  มาตรการกระตุ้นศก.ของภาครัฐออกมาอย่างต่อเนื+อง ส่งผลให้ความเช ื+อมั+นภาคอุตสาหกรรมปรับตวัดขี ึ �น

• ศก. โลกมีทศิทางฟื�นตวั จากนโยบายการเงนิ
o  ศก. อเมริกา ฟื�นตัวช ัดเจน การจ้างงานเพ ิ+มข ึ �น  แต่ถูกกดดันจากความผันผวนในตลาดการเงนิโลก ทาํให้ชะลอการปรับ
ข ึ �นดบ.นโยบายลง
o  ศก. EU ทรงตวั แต่เริ+มเหน็สัญญาณที+ดขี ึ �นจากมาตรการ QE 
o  ศก. จนี ทรงตวั ไตรมาส 1 ยงัคงขยายตวัได้ตามคาดหมาย ดชันี PMI ดขี ึ �น ความกังวลต่อ Hard Landing ผ่อนคลายลง
o  ศก. ญี+ปุ่ น ยงัไม่มีทศิทางดขี ึ �นท ี+ช ัดเจน ปัจจยักดดนั เช่น ค่าเงนิเยนแขง็ค่าข ึ �น ปัญหาภยัพบิัต ิและการข ึ �นภาษีการค้า    


