
สรปุภาวะตลาดตราสารหน้ีไทย  

ไตรมาส 1 ปี  2560 

เอกสารประกอบงานแถลงขา่ว 25 เมษายน 2560 
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สรุปความเคล่ือนไหวของตลาดตราสารหนีไ้ทย 
ไตรมาส 1 ปี 2560 

ภาพรวมตลาดและ Fund flows 

2 Bond Yield Movement 

1 

ตลาดตราสารหนีภ้าคเอกชน 

4 

3 

ผลกระทบจากการผิดนัดช าระหนี ้ 



 

 

 

 

3 

Fund flow จากนักลงทุนต่างชาต ิ– ไหลเข้าสุทธิ
ต่อเน่ือง 61,236 ล้านบาท  
(ปีที่แล้วไหลเข้าสุทธิ  62,071 ล้านบาท) 
Bond Yield มีเสถียรภาพมากขึน้ 

การออกหุ้นกู้ระยะยาว – สูงกว่าไตรมาสเดียวกันปีที่ 
แล้ว 41% 

ความเคล่ือนไหวส าคัญในไตรมาส 1 ปี 2560  
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ภาพรวมตลาดและ Fund Flows 
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ไตรมาส 1 ปี 2560 ยอดคงค้างตลาดตราสารหนีไ้ทยอยู่ที่ 11.45 ล้านล้านบาท    
เพิ่มขึน้ 3.88% จากปลายปีที่ผ่านมา 
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มูลค่าการซือ้ขายสูงขึน้ 

 การซือ้ขายตราสารหนีใ้นตลาดรองเฉล่ียวันละ 91,964 ล้านบาท  
     เพิ่มขึน้ 0.13% เทยีบกับสิน้ปีที่ผ่านมา 
 พนัธบตัรรัฐบาล และตราสารหนีภ้าคเอกชนซือ้ขายสูงขึน้  
 ขณะที่พนัธบตัร ธปท. ซือ้ขายลดลง 



Fund flows ของนักลงทุนต่างชาตปีิ 2560 
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 ปี 2559 นักลงทุนต่างชาติเพิ่มการถือครองตราสารหนีไ้ทย 62,071 ล้านบาท 
 ในไตรมาส แรกปี 2560 นักลงทุนต่างชาติเพิ่มการถือครองตราสารหนีไ้ทย 61,236 ล้านบาท 
 โดยส่วนใหญ่ เป็นการเพิ่มขึน้ในตราสารหนีร้ะยะยาว สุทธิ 51,644 ล้านบาท 
และตราสารหนีร้ะยะสัน้ 9,593 ล้านบาท 

หน่วย: ล้านบาท 



การถือครองตราสารหนี้ภาครัฐของนักลงทุนต่างชาติ 

 ณ สิ้นไตรมาส 1 นักลงทุนต่างชาติถือครองตราสารหนี้ไทยรวม 696,104 ล้านบาท  
 กว่า 84% เป็นการถือครองพันธบัตรรัฐบาลระยะยาว 



 
 
 
 



Outstanding ของตราสารหนี้ภาคเอกชน (แบ่งตาม TTM) 

 มูลค่าคงค้างตราสารหนี้ภาคเอกชน ณ สิ้นไตรมาส 1 ปี 2560 เท่ากับ 3.1 ล้านล้านบาท 
 เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2559 เล็กน้อย (14,206 ล้านบาท คิดเป็น 0.46%) 
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ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2560 ซึ่งยังได้รับรายงานผลการขายไม่ครบถ้วน 

2012               2013                 2014                2015                2016              Q1 2017   



มูลค่าการออกตราสารหนีร้ะยะยาว เปรียบเทียบรายไตรมาส 

 มูลค่าการออกตราสารหน้ีระยะยาวในไตรมาส 1 ปี 2560 เพิ่มขึ้นกว่าช่วงเวลาเดียวกันปีที่ผ่านมา 41% 
 

ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2560 ซึ่งยังได้รับรายงานผลการขายไม่ครบถ้วน 



การออกตราสารหนีร้ะยะยาว ราย Sector 

 7 กลุ่มอุตสาหกรรมที่ออกตราสารหนี้ระยะยาวสูงสุดในไตรมาส 1 ปีที่แล้ว ส่วนใหญ่มีมูลค่าการ
ออกลดลงในไตรมาส 1 ปี 2560  

 ยกเว้น 3 กลุ่มอุตสาหกรรม คือ เงินทุนและหลักทรัพย์  พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ และ พาณิชย์ 



มูลค่าการออกตราสารหนี้ระยะยาว 

 มูลค่าการออกตราสารหนี้ระยะยาวในไตรมาส 1 ปี 2560 เพิ่มขึ้น 52,939 ลบ. คิดเป็น  +41% 
จากไตรมาสเดียวกันปีก่อน 

 โดยเพิ่มขึ้นจาก Real sector แต่ลดลงจาก Bank&Fin 
ข้อมูลไม่รวม Structure note และ PN at call 

ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2560 ซึ่งยังได้รับรายงานผลการขายไม่ครบถ้วน 



• การเพิ่มขึ้นของตราสารหนี้
ระยะยาว Real sector 

• ส่วนใหญ่เป็นการเพิ่มขึ้น
จากตราสารหนี้ที่จัดอันดับ
เครดิต (Rated) 

• โดยเฉพาะตราสารหนี้ 
AAA+ to A- มีมูลค่าการ
ออกเพิ่มขึ้นมากที่สุด 

มูลค่าการออกตราสารหนี้ระยะยาว Real Sector 
จ าแนกตามอันดับเครดิต 

ข้อมูลไม่รวม Structure note และ PN at call 

ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2560 ซึ่งยังได้รับรายงานผลการขายไม่ครบถ้วน 



มูลค่าการออกตราสารหนีร้ะยะสั้น เปรยีบเทียบรายไตรมาส 

 มูลค่าการออกตราสารหนี้ระยะสั้นในไตรมาส 1 ปี 2560 ลดลงกว่าช่วงเวลาเดียวกันปีท่ีผ่านมา 25% 
 

ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2560 ซึ่งยังได้รับรายงานผลการขายไม่ครบถ้วน 



การออกตราสารหนี้ระยะสัน้ ราย Sector 

 7 กลุ่มอุตสาหกรรมที่ออกตราสารหนี้ระยะสั้นสูงสุดในไตรมาส 1 ปีที่แล้ว ส่วนใหญ่มีมูลค่าการออก
ลดลงในไตรมาส 1 ปี 2560  

 ยกเว้น กลุ่มเงินทุนและหลักทรัพย์ 



มูลค่าการออกตราสารหนี้ระยะสั้น 

 มูลค่าการออกตราสารหนี้ระยะสั้นในไตรมาส 1 ปี 2560 ลดลง 153,539 ลบ. คิดเป็น -25.6% 
จากไตรมาสเดียวกันปีก่อน 

ข้อมูลไม่รวม Structure note และ PN at call 

ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2560 ซึ่งยังได้รับรายงานผลการขายไม่ครบถ้วน 



• การลดลงของตราสารหนี้
ระยะสั้น Real sector 

• ตราสารหนี้ Non rated 
ลดลงจากการกู้ยืมในกลุ่ม
ธุรกิจ Non rated 

• ตราสารหนี้คุณภาพดี 
AAA+ to A- ไม่ได้รับ
ผลกระทบ 

มูลค่าการออกตราสารหนี้ระยะสั้น Real Sector 
จ าแนกตามอันดับเครดิต 

ข้อมูลไม่รวม Structure note และ PN at call 

ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2560 ซึ่งยังได้รับรายงานผลการขายไม่ครบถ้วน 
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สถานการณ์ตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชน 
ภายหลังการผิดนัดช าระ  



มูลค่า BE ที่ผิดนัดช าระหนี้และยังไม่สามารถช าระคืน 

เท่ากับ 0.12%  

ของมูลค่าคงค้างตราสารหนี้ภาคเอกชน 

Default vs. NPL  

มูลค่าคงค้างตราสารหนี้
ภาคเอกชน 

3,105,349 ล้านบาท 

0.12% 
(3,700 ลบ.) 

ยอดสินเชื่อธนาคาร
พาณิชย์  

13,627,117  ล้านบาท 

2.83% 
(385,669 ลบ.) 

NPL ณ ไตรมาส 4 ปี 2559 

 เท่ากับ 2.83% 

ของยอดสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ 

ข้อมูล ณ ไตรมาส 4 ปี 2559 
FI_NP_008 ยอดคงค้างสินเชื่อของ 
ธนาคารพาณิชย์จ าแนกตามการจัดชั้น 
ธปท. 

ข้อมูล ณ ไตรมาส 1 ปี 2560 
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ข้อมูลไม่รวม Structure note และ PN at call 

ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2560 ซึ่งยังได้รับรายงานผลการขายไม่ครบถ้วน 
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จ านวนบริษัทที่ออกตราสารหนี้ระยะยาว Real Sector 

New comers ของ Real sector ในไตรมาส 1 
ปี 2560 ลดลง 4 ราย 

จ านวนบริษัทที่ออกตราสารหนี้ระยะยาว
ยังคงเพิ่มขึ้นในไตรมาส 1 ปี 2560 



จ านวนบริษัทท่ีออกตราสารหนี้ระยะสั้น Real Sector 
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New comer ของ Real sector ในไตรมาส 1 
ปี 2560 ลดลง 17 ราย โดยส่วนใหญ่จากตรา
สารหนี ้Non rated 

จ านวนบริษัทที่ออกตราสารหนี้ระยะสั้น
ยังคงเพิ่มขึ้นในไตรมาส 1 ปี 2560 

ข้อมูลไม่รวม Structure note และ PN at call 

ข้อมูล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2560 ซึ่งยังได้รับรายงานผลการขายไม่ครบถ้วน 



มูลค่าคงค้างตราสารหนี้ ณ 31 มี.ค. 2560 
 

ตราสารหนี้ระยะสั้น = 388,410 ล้านบาท 
(-20.08%) 

 ตราสารหนี้ระยะยาว = 2,716,938 ล้านบาท 
(+2.21%) 

มูลค่าคงค้างตราสารหนี้ภาคเอกชน = 3,105,349 ล้านบาท 
(0.46%) 

Note:   % change comparing to Dec 2016 



Short-term = THB 388,410 mln. (-20.08%) 

(12.5% of total corporate bond outstanding) 

Rating  

Non-rated       95,073  3% (-26.3%) 

Rated      293,311  9% (-17.8%) 

Sector 

Bank&Fin     142,132  4% (-27.4%) 

Real 
Sector      246,279  8% (-15.1%) 

Issuer 

Listed  220,724  7% (-24.3%) 
151 

companies  

Non-listed  167,648  5% (-13.73%) 
333 

companies  

Register with ThaiBMA  

Registered      279,067  8% (-16.9%) 

Non-
Registered     109,343  4% (-27.3%) 

Type of Debt  

Debenture (DB)     279,500  9% (-19.3%) 

Bill of Exchange 
(BE)      96,631  3% (-19.0%) 

Other      12,280  0% (-39.4%) 

มูลค่าคงค้างตราสารหนี้ ณ 31 มี.ค. 2560 

Note:   % change comparing to Dec 2016 



Long-term = 2,716,938 THB mln. (+2.21%) 
(87.7% of total corporate bond outstanding) 

Rating  

Non-rated          105,894  3% (+7.5%) 

Rated       2,611,044  84% (-+2.0%) 

Sector 

Bank&Fin       643,483  21% (-4.2%) 

Real 
Sector    2,073,455  67% (+4.4%) 

Issuer 

Listed  1,990,986  64% (-4.7%) 
152 

companies  

Non-listed     725,953  23% (+33.5%) 
142 

companies  

Register with ThaiBMA  

Registered       2,634,497  85% (+2.0%) 

Non-
Registered           82,441  3% (+8.7%) 

Type of Debt  

Debenture (DB)      2,671,152  86% (+2.4%) 

Bill of Exchange 
(BE)           18,059  1% (-26.8%) 

Other           27,727  1% (+4.5%) 

มูลค่าคงค้างตราสารหนี้ ณ 31 มี.ค. 2560 

Note:   % change comparing to Dec 2016 
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ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล (Yield) 
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เส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 



TH = 1.60 

US = 1.27 

TH= 2.75 

US=  2.40 

31 ธ.ค. 59 Change 
(bps) 

TH 1.70 -10 

US 1.20 +7 

31 ธ.ค. 59 Change 
(bps) 

TH 2.67 +8 

US 2.45 -5 

As of 31 Mar 2017 



ความชัน Yield Curve ของพันธบัตรรัฐบาลไทย และอเมริกา 

ความชันของ yield curve (ส่วนต่างของ Yield 2 ปี และ 10 ปี)  
 ความชันเส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย เพิ่มขึน้ 18 bps จากปีที่แล้ว (2559 ที่ 0.97)   
 ความชันเส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรอเมริกา ลดลง 12 bps จากปีที่แล้ว (2559 ที่ 1.25) 

As of 31 Mar 2017 
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แนวโน้มในอีก 3 ไตรมาส ปี 2560  



• ศก. ฟ้ืนตัวอย่างต่อเน่ืองที่ 3-4% 
• การลงทุนโครงสร้างพื้นฐานที่เป็นรูปธรรมมากขึ้น 
• การท่องเที่ยวและการบริโภคในประเทศฟื้นตัวดีขึ้น 
• หนี้ครัวเรือนไทยลดลงในรอบ 11 ปี 
• การส่งออกขยายตัวดี ต่อเนื่อง 

• ค่าเงินบาทมีแนวโน้มแข็งค่าขึ้น 

 

ปัจจัยภายในประเทศ 

ปัจจัยจากต่างประเทศ 

• นโยบายการค้าของสหรัฐฯ 
• ความเชื่อมั่นที่ลดลงต่อการท านโยบายกระตุน้เศรษฐกิจของทรัมป ์
• Debt ceiling 
• Speed ในการลดขนาดงบดุลของเฟด 
• กระบวนการออกจาก EU ของ Brexit 
• ความเสี่ยงทางการเมืองและการเลือกตั้งในยุโรป; ฝร่ังเศส (ไตร

มาส 2) เยอรมนี (ไตรมาส 3)  

ปัจจัยอื่นๆ 

• ความตึงเครียดบริเวณ
คาบสมุทรเกาหลี 

 ระยะสั้น Yield ทรงตัวตามทิศทางดบ. นโยบาย 
 ระยะยาว Yield อายุ 10 ปี แกว่งตัวโดยมีทิศทางขาขึ้นตามการปรับ 

ดบ.สหรัฐฯ และศก.โลกที่มกีารขยายตัวดีขึ้น 

แนวโน้มปี 
2560 

• ศก. โลก แนวโน้มปรับตัวดีขึน้ คาด 3.3% (สูงขึน้ 0.1%) 
• ศก. สหรัฐ ขยายตัวได้ดี 
• ศก.ญ่ีปุ่ น เร่ิมกระเตือ้งขึน้ จากการใช้น.การคลัง 
• ศก. จีน ขยายตัวได้ตามกรอบเป้าหมาย 
• ศก. EU ยังคงขยายตัวได้ต่อเน่ือง 



 


