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ดัช นี ค าดการณ์ อัต ราดอกเบีÊ ย

นโยบายในการประชุม  กนง. รอบเดือน

กันยายนนีÊ  อยู่ทีÉระดับ 50 ซึÉงอยู่ ในระดับ

เดียวกับครั ÊงทีÉ แล้วและอยู่ ใน เกณ ฑ์  ไม่

เปลีÉยนแปลง (Unchanged)” สะทอ้นถงึตลาด

มกีารคงมุมมองเดมิจากครั ÊงทีÉแล้ว ทีÉคาดว่า 

กนง. น่าจะรกัษาดอกเบีÊยนโยบายไวท้ีÉรอ้ยละ 

Ř .ŝ  ใน รอ บ ก ารป ร ะชุ ม นีÊ  โด ย ผู้ ต อ บ

แบบสอบถามทุกคนมีความเห็นตรงกันว่า 

กนง. จะคงอัตราดอกเบีÊยนโยบายต่อไป 

เนืÉองจาก อัตราดอกเบีÊยอยู่ในระดบัตํÉาแล้ว 

นอกจากนีÊย ังมีมาตรการด้านการคลงัต่างๆ

มาช่วยพยุงเศรษฐกิจทําให้ความจําเป็นใน

การลดดอกเบีÊยลดลง อย่างไรก็ตามถ้ า

เศรษฐกิจมีแนวโน้มถดถอยมากขึÊน กนง. 

น่าจะปรบัลดดอกเบีÊยไดอ้กีครั Êง  

ในขณ ะทีÉดัช นีคาดการณ์ อัต รา

ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล ŝ ปีและ řŘ ปี 

ณ สิÊนไตรมาส 3 ปรบัตัวเพิÉมขึÊนจากครั ÊงทีÉ

แลว้ มาอยู่ทีÉระดบั 58 และ 64 ตามลาํดบั แต่

ยังค งอ ยู่ ใน เก ณ ฑ์   “ไม่ เป ลีÉ ย น แ ป ล ง 

(Unchanged)” โดยมีผู้ตอบแบบสอบถาม

จํานวนมากขึÊนคาดว่าอตัราผลตอบแทนอาจ

ปรบัสงูขึÊนจากอุปทานพนัธบตัรทีÉอาจเพิÉมขึÊน

ในไตรมาส 4 เพืÉอนําเงนิไปกระตุ้นเศรษฐกจิ 

และปัจจยัอืÉนๆ ได้แก่ แนวโน้มเศรษฐกจิใน

ประเทศทีÉชะลอตวั ทศิทางอตัราดอกเบีÊยโลก 

และ Fund Flow ต่างชาต ิ

ดชันีคาดการณ์อตัราดอกเบีÊย Policy Rate IRE Index เปรียบเทียบกบั Policy Rate 

ดชันีคาดการณ์อตัราดอกเบีÊยนโยบาย 

ในรอบการประชุม กนง. วนัทีÉ 23 ม.ิย. 63 อยู่ทีÉระดบั 50 ซึÉงอยู่ในระดบัเดียวกบัครั Êง

ทีÉแล้วและอยู่ในเกณฑ์ “ไม่เปลีÉยนแปลง (Unchanged)” สะท้อนมุมมองเดิมของ

ตลาดทีÉคาดว่า กนง. จะคงอัตราดอกเบีÊยนโยบายทีÉร้อยละ Ř.ŝ ในการประชุมเดือน

กนัยายนนีÊ  

ปัจจยัทีÉมีผลต่อทิศทางอตัราดอกเบีÊยนโยบาย 

 

ปัจจยัทีÉมีผลต่อการคาดการณ์ทิศทางอตัราดอกเบีÊยนโยบาย  

ความกงัวลในเรืÉองของอตัราการขยายตวัทางเศรษฐกจิของประเทศยงัคงเป็นปัจจยัหลกัใน

การคาดการณ์ทศิทางอตัราดอกเบีÊยนโยบาย รองลงมาคอื Fund flow จากต่างชาต ิอตัรา

ดอกเบีÊยโลก และ อตัราเงนิเฟ้อ  
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Factors Affecting the Interest Rate Policy Trends
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Disclaimer: โครงการสํารวจการคาดการณ์อตัราดอกเบีÊย (Interest Rate Expectations Survey) จดัทําขึÊนโดยมวีตัถุประสงค์เพื Éอพฒันาขอ้มูลด้านสถติทิ ี Éเกี Éยวขอ้งกบัตลาดทนุไทย และเพื Éอรายงานการคาดการณ์ทศิทาง

อตัราดอกเบีÊยในอกี Ş สปัดาหข์า้งหน้า ตามรอบประชุมกนง. เป็นสาํคญั ทั ÊงนีÊ การจดัทําดชันดีงักลา่วเป็นเพยีงการคาดการณ์ทศิทางอตัราดอกเบีÊยจากผูค้า้ตราสารหนีÊและผูจ้ดัการกองทุนตราสารหนีÊ ซึ Éงอาจมคีวามคดิเหน็ที É

แตกต่างกนั ทางคณะผูจ้ดัทํามไิดใ้หก้ารรบัรองในความถูกตอ้งของขอ้มลูทั Êงไมร่บัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ เป็นสทิธขิองคณะผูจ้ดัทาํโดยชอบด้วยกฎหมาย หากบุคคลใด ลอกเลยีน ปลอมแปลง ทาํซํÊา ดดัแปลง เผยแพร่

หรอืกระทาํการใดๆ ในลกัษณะที Éเป็นการแสวงหาประโยชน์จากการคา้ หรอืประโยชน์อนัมชิอบ โดยไมไ่ดร้บัอนุญาตกอ่น ไมว่า่เพยีงบางสว่น หรอืทั Êงหมด คณะผูจ้ดัทาํสงวนสทิธทิี Éจะดําเนนิการตามที Éกฎหมายกาํหนด 

5 Yr- IRE Index เปรียบเทียบกบั ŝ Yr-Gov’t bond yield 10 Yr- IRE Index เปรยีบเทียบกบั řŘ Yr-Gov’t bond yield 

ดชันีคาดการณ์อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล 5 ปี 

ณ สิÊนไตรมาส ś/Şś อยู่ทีÉระดบั 58 เพิÉมขึÊนมากจากครั ÊงทีÉ

แล้ว (ระดบั ŜŚ) โดยมีผู้ตอบแบบสอบถามจาํนวนมากขึÊน

ทีÉคาดว่าอตัราผลตอบแทนอาจปรบัตวัสูงขึÊน แต่ดชันียงั

อยู่ในเกณฑ์  “ไม่ เปลีÉยนแปลง (Unchanged)” สะท้อน

มุมมองของตลาด ณ สิÊนไตรมาส ś/Şś ว่าอตัราผลตอบแทน

พนัธบตัรรฐับาลอายุ 5 ปี ไม่น่าจะต่างไปจากระดบัในวนัทีÉทํา

การสาํรวจทีÉระดบั 0.92% (31 ส.ค. 63) มากนัก  

ดชันีคาดการณ์อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล 10 ปี 

ณ สิÊนไตรมาส ś/Şś อยู่ทีÉระดบั 64 เพิÉมขึÊนเลก็น้อยจากครั ÊงทีÉ

แล้ว (ระดบั 59) โดยมีผู้ตอบแบบสอบถามจาํนวนมากขึÊนทีÉ

คาดว่าอตัราผลตอบแทนอาจปรบัตวัสูงขึÊน แต่ดชันียงัอยู่ใน

เกณฑ์ “ไม่เปลีÉยนแปลง (Unchanged)” สะท้อนมุมมองตลาด

ต่ออตัราผลตอบแทนพนัธบัตรรฐับาลอายุ řŘ ปี ณ สิÊนไตรมาส 

ś/Şś จะอยู่ในระดบัใกล้เคยีงกบัวนัทีÉทําการสํารวจทีÉ 1.51% (31 

ส.ค. 63)  
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ปัจจยัทีÉมีผลต่อทิศทางอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลระยะยาว 

 

ปัจจยัทีÉมีผลต่อการคาดการณ์ทิศทางอตัรา

ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอาย ุŝ ปี และ řŘ ปี  

ตลาดใหค้วามสาํคญักบัอุปสงคแ์ละอุปทานในตลาดตราสารหนีÊ

เป็นหลกั รวมถึงอตัราการขยายตวัทางเศรษฐกจิของประเทศ 

ทศิทางอตัราดอกเบีÊยโลก และ Fund Flow ต่างชาต ิ
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