
สรปุภาวะตลาดตราสารหน้ีไทยปี 2020 
เอกสารประกอบการแถลงขา่ว 
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ปี 2020 มลูค่าคงค้างตลาดตราสารหน้ีไทยขยายตวั 4.5% จากปีก่อนหน้า 

 ตลาดตราสารหนี้ไทยขยายตัวจากการเพิ่มขึ้นของพันธบัตรรัฐบาล 
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ปี 2020 มลูค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัลดลง 5.3% จากปีก่อนหน้า 

 พันธบัตรรัฐบาลมีมูลค่าการซื้อขายเพิ่มขึ้น แต่ลดลงในพันธบัตรธปท. และหุ้นกู้ 

Gov. bond 

BOT bond 

Corporate bond 
SOE bond 
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การออกหุ้นกู้ระยะยาวลดลง 36% จากปี
ท่ีผ่านมา โดยจ านวนผู้ออกลดลง 26 ราย 
(176 รายในปี 2563)  
การออกตราสารหน้ี ESG มีมูลค่าเพ่ิมขึ้น
มาก จากทัง้ภาครฐั และเอกชน 

ภาพรวมปี 2020 
 การเสนอขายหุ้นกู้ต่อนักลงทุนทัว่ไป (PO) มี
สดัส่วนเพ่ิมขึ้นเป็น 28% ในปี 2020 จาก 18% ในปี
ก่อนหน้า 
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ปี 2020 ตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาวมีมูลค่าการออกลดลง ทัง้ Banking และ Real Sector 

 Banking sector มียอดการออกตราสารหน้ีลดลง จากเงินฝากท่ีสงูขึน้ 
 Real sector มียอดการออกลดลงโดยหนัไปพ่ึงพาสินเช่ือธนาคารแทน 

6 yrs. Avg.  

Exclude Structured note 

หน่วย: ล้านบาท 

Real Sector 

Banking Sector 
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การลงทนุใน Fixed Income Fund ลดลง 

 ในปี 2020 เงินฝากเพ่ิมขึ้น 
 
 
 

 Fixed income fund 
(exl. MMF) ลดลง 
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สินเช่ือภาคธรุกิจสงูขึน้ มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาวลดลง 
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มูลค่าคงค้างหุ้นกู้ระยะยาว  

 ยอดสินเชื่อภาคธุรกิจเพ่ิมขึ้นสูงสุดที่ 
9.14 ล้านล้านบาท ในไตรมาส 2  
 
 

 ขณะที่มูลค่าคงค้างตราสารหนี้
ภาคเอกชนระยะยาว ลดลงใน 
ไตรมาส 2 
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หุ้นกู้ระยะยาวท่ีออกในปี 2020 เสนอขายนักลงทนุทัว่ไป (PO) เพ่ิมมากขึน้ 

หุ้นกู้ระยะยาวเสนอขาย PO มีสดัส่วนเพ่ิมขึน้เป็น 28% 
จาก 18% ในปีก่อนหน้า  

Exclude Structured note 

PP10 

PO 

II/HNW 

II 
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การเสนอขาย PO 

2019 2020 

หุ้นกู้กลุ่มอนัดบัเครดิตสงู (ตัง้แต่ A- ขึน้ไป) 
เสนอขาย PO มากขึน้ 



 หด 
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หุ้นกู้ระยะยาวกลุ่ม High Yield ออก Secured bond ในสดัส่วนท่ีเพ่ิมขึน้ 

 ปี 2020 กลุ่ม High yield มีสดัส่วนการออก Secured bond เพ่ิมขึน้เป็น 57% จาก 
38% ในปีก่อนหน้า 

 Secured bond ของกลุ่ม High Yield ส่วนใหญ่ออกโดยกลุ่ม PROP กว่า 86% และ
เสนอขายนักลงทนุกลุ่ม II/HNW 

High yield bond issuance  
Classified by Secured type  

Unsecured 

Secured 

•23% Guarantor 
•25% Land&building 
•1% Equity 
•9% Other 8% 17% 
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ตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะสัน้มีแนวโน้มการออกลดลงอย่างต่อเน่ือง 

 ในปี 2020 มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะสัน้รวม 698,005 ล้านบาท ลดลง 29% (287,753 ลบ.) จากปีก่อนหน้า 

หน่วย: ล้านบาท 

Real Sector 

Banking Sector 
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 ณ ส้ินปี 2020 มูลค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชนลดลง 2.4% จากปีก่อนหน้า 
 ส่วนใหญ่เป็นการลดลงในตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะสัน้ (ST) 

ณ ส้ินปี 2020 มูลค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชนลดลง 2.4% จากปีก่อนหน้า 
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นักลงทนุต่างชาติขายสทุธิในปี 2020 รวม 64,025 ล้านบาท  
กลบัมาเข้าซ้ือสทุธิตราสารหน้ีระยะยาวในช่วงคร่ึงปีหลงั 

Net Trading Expired Net Flow

End of 2018 50,488 -155,940 -105,452 239,288 133,836 133,836

End of 2019 -67,401 -69,508 -136,909 52,456 -84,452 -84,452

Jan-20 -7,579 -625 -8,204 19,743 11,539 11,539

Feb-20 2,575 -735 1,839 -23,966 -22,127 -10,589

Mar-20 -27,957 -6,648 -34,605 -60,065 -94,671 -105,259

Q1 2020 -32,962 -8,009 -40,970 -64,289 -105,259 -105,259

Apr-20 -919 -815 -1,734 -17,190 -18,924 -124,183

May-20 -1,064 -1,825 -2,889 -7,347 -10,236 -134,419

Jun-20 6,038 -8,141 -2,103 25,672 23,569 -110,849

Q2 2020 4,056 -10,781 -6,726 1,136 -5,590 -110,849

Jul-20 -4,569 -1,037 -5,606 23,509 17,903 -92,946

Aug-20 -2,666 -4,333 -6,998 4,536 -2,462 -95,409

Sep-20 -2,473 -1,275 -3,748 27,741 23,993 -71,416

Q3 2020 -9,708 -6,644 -16,352 55,786 39,434 -71,416

Oct-20 -3,348 -2,987 -6,335 2,100 -4,235 -75,650

Nov-20 10,380 -3,182 7,198 24,463 31,661 -43,989

Dec-20 -6,049 -3,002 -9,052 -10,984 -20,036 -64,025

Q4 2020 983 -9,172 -8,189 15,579 7,391 -64,025

YTD -37,631 -34,606 -72,237 8,212 -64,025

Accumulation<=1Y Bond
>1Y Bond All

Period

Net Flow

 คร่ึงปีแรก นักลงทุนต่างชาติขาย
สุทธิตราสารหนี้ไทยทั้งสิน้ 
110,849 ลบ. 

 คร่ึงปีหลัง นักลงทุนต่างชาติกลับ
เข้าซื้อสุทธิตราสารหนี้ไทยทั้งสิน้ 
46,824 ลบ. 

 ทั้งปี 2020 ไหลออกสุทธิ 
64,025 ลบ. 
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นักลงทนุต่างชาติมีระดบัการถือครองตราสารหน้ีไทยลดลงในปี 2020 

  ณ ส้ินปี 2020 นักลงทนุต่างชาติถือครองตราสารหน้ีไทยท่ี 857,151 ล้านบาท ลดลงจากปลายปี 2019 ท่ี 916,816 ล้านบาท 
  ณ ส้ินปี 2020 นักลงทนุต่างชาติถือครองตราสารหน้ีไทยคิดเป็น 9.1% ของมลูค่าคงค้างพนัธบตัรรฐับาลและพนัธบตัรธปท. 
  โดย ณ ส้ินปี 2020 ตราสารหน้ีท่ีถือครองมีอายเุฉล่ียเพ่ิมขึน้เป็น 9.55 ปี จาก 8.81 ปี ณ ส้ินปี 2019 

92% 93% 93% 96% 96% 96% 96% 96% 95% 96% 97% 96% 93% 

8% 7% 7% 
4% 4% 4% 4% 4% 5% 4% 3% 4% 7% 



Tenor End-Dec 19 End-Dec 20 Change 

2Y 1.18% 0.39% -79 bps 

47Y 2.27% 2.44% +17 bps 
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เส้นบอนดยี์ลดข์องไทยในปี 2020 - ชนัขึน้  
โดยรุ่นอาย ุ<25 ปี ปรบัตวัลง และรุ่นอาย ุ>25 ปี ปรบัตวัสงูขึน้ 
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บอนดยี์ลดข์องไทยอายนุ้อยกว่า 3 ปี อยู่ต า่กว่าอตัราดอกเบีย้นโยบาย 

 บอนดยี์ลดอ์ายตุัง้แต่ 1 เดือนถึง 3 ปี อยู่ต า่กว่าระดบัดอกเบี้ยนโยบายท่ี 0.5% 

End-Dec 20 

Policy rate 0.5% 

(%) 
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การเคล่ือนไหวของ Credit Spread ปี 2020 
Credit Spread รุ่นอาย ุ5 ปี จ าแนกตามอนัดบัเครดิต 

 Credit spread ของกลุ่มอนัดบัเครดิต AA- ข้ึนไป เพ่ิมขึ้นในช่วง 12-42 bps 
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การเคล่ือนไหวของอตัราผลตอบแทนตราสารหน้ีไทยปี 2020 

 ผู้ออกอนัดบัเครดิต AA- ข้ึนไป มีต้นทุนการออกต า่ลงเมื่อเทียบกบัต้นปี 

อตัราผลตอบแทนตราสารหน้ีไทย รุ่นอาย ุ5 ปี 
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แนวโน้มตลาดตราสารหน้ีไทยปี 2021 
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 คาดดอกเบีย้นโยบายคงไว้ที่ 0.5% ไปตลอดทัง้
ปีนี ้เพ่ือประคองเศรษฐกิจท่ีต้องใช้เวลาในการ
ฟืน้ตวั 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลระยะสัน้และ
ระยะกลางมีกรอบที่จ ากดัในการปรับตวัขึน้
เน่ืองจากสภาพคลอ่งในระบบยงัอยู่ที่ระดบัสงู 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลระยะยาวจะ
ทยอยขยบัขึน้จากการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจ 

แนวโน้มดอกเบีย้นโยบาย 
และบอนดยี์ลด ์ปี 2021 ปี 2021 คาดมีมลูค่าการออกหุ้นกู้ที ่

700,000-750,000 ล้านบาท 



730,758 ลบ. 
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ปี 2021 คาดมีมลูค่าการออกหุ้นกู้ท่ี 700,000-750,000 ล้านบาท  

การออกทดแทนรุ่นเดิมท่ีครบก าหนด (Roll over) 
มลูค่า 630,000 ลบ. 

 ตัง้แต่ A- ขึน้  450,000 ลบ. 
 กลุ่ม BBB   150,000 ลบ. 
 บรษิทัในเครอืกลุ่มธุรกจิขนาดใหญ่  29,000 ลบ. 

หุ้นกู้ท่ีมีแผนการออกในเดือน ม.ค. 2020 
 มลูค่า 92,000 ลบ. 

ทัง้ปี 2021 
700,000 -750,000 ลบ. 

ThaiBMA toward Digital Economy 

 Me โมบายแอปพลิเคชนั
ส าหรบันักลงทุนทัว่ไปเพ่ือสามารถติดตาม
ข้อมูลการลงทุนของตนเอง และข้อมูลอ่ืน
ในตลาดตราสารหน้ีได้สะดวกรวดเรว็

 E- Book building ระบบ
อิเลก็ทรอนิกสใ์นการส ารวจความต้องการของ
นักลงทุนท่ีจะซ้ือหุ้นกู้ในราคาต่างๆ แบบ 
 Real-time จึงช่วยให้ผู้จดัจ าหน่ายและผู้ออกตรา
สารหน้ีก าหนดอตัราดอกเบี้ยได้อย่างเหมาะสม 

Smart funding solution  เป็น Web 
Based Application ท่ีผูอ้อกตราสารหน้ีสามารถใช้
บริหารจดัการดอกเบีย้ และเงินต้น และวิเคราะห์
จงัหวะการออกตราสารรุ่นใหม่ด้วยต้นทนุท่ีเหมาะสม 
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ระบบบริหารจดัการเพ่ือช่วยเหลือผู้ออกหุ้นกู้ 
ช่วยบริหารการช าระหนี้เดมิ  
วิเคราะห์จงัหวะการออกหุ้นกู้ใหม่ 
 

Smart Funding  
Solution System 
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Smart Funding Solution System  

ประกอบด้วย 5 features หลกั  แสดงขอ้มูลตราสารหน้ีคงคา้งทั้งหมดของบริษทัในหลายมุมมอง 
1. Maturity profile 

แสดงขอ้มูลเงินตน้ และดอกเบ้ียท่ีตอ้งช าระในแต่ละช่วงเวลา 
2. Payment  

จ าลองการออกตราสารหน้ีรุ่นใหม่  
3. New issuance simulation  

รวบรวมขอ้มูลท่ีส าคญัส าหรับเตรียมการออกตราสารหน้ี 
4. Issuance information  

ข่าวสารท่ีเก่ียวขอ้งในตลาดตราสารหน้ี  
5. News 
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Benefit for issuer 

Content  Here 

ช่วยตดิตามข้อมูลตราสารหนีค้งค้างของผู้ออกตราสารหนี ้
ให้สามารถบริหารจดัการกระแสเงินสดได้อย่างมปีระสิทธิภาพ 

ช่วยวเิคราะห์จงัหวะและโอกาสในการออกตราสารหนีรุ่้นใหม่
ด้วยต้นทุนทีเ่หมาะสม 

เป็นศูนย์กลางรวบรวมข้อมูลข่าวสารในตลาดตราสารหนี ้
ท าให้ไม่พลาดทุกความความเคล่ือนไหวในตลาด 
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THANK YOU 


