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สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย 

Press Release 

สรปุภาวะตลาดตราสารหน้ีไทยไตรมาส 3 ปี 2564 และแนวโน้มช่วงท่ีเหลือของปี 

7 ตุลาคม 2564 

 

ในไตรมาส 3 ของปี 2564 ตลาดตราสารหน้ีไทยขยายตวัร้อยละ 5  แม้ว่าจะยงัคงมีสถานการณ์
การระบาดของโควิด-19  โดยมีมูลค่าคงค้างรวมเท่ากบั 14.9 ล้านล้านบาท การออกหุ้นกู้ภาคเอกชนระยะยาว
ในช่วง 3 ไตรมาสแรกของปีน้ีมีมูลค่ารวม 817,556 ล้านบาท เพิม่ข้ึนร้อยละ 54 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน  
ส าหรบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลรุ่นอายุ 10 ปีปรบัสูงขึ้น 11 bps. จากร้อยละ 1.78  ณ ส้ินไตรมาสก่อน 
เป็นร้อยละ 1.89 ณ ส้ินเดือนกนัยายนและสูงข้ึน 61 bps. นับจากต้นปี ในทิศทางเดียวกนักบั Bond yield 
สหรฐัฯ จากการส่งสัญญาณชะลอนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย (QE tapering) ของธนาคารกลาง
สหรฐัฯ ประกอบกบัปริมาณพนัธบตัรทีจ่ะออกมากข้ึนจากการความต้องการระดมทุนของรฐับาลไทย  

นางสาวอรยิา ตริณะประกจิ รองกรรมการผูจ้ดัการ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) กล่าวว่า ตลาด
ตราสารหนี้ไทยยงัคงเตบิโตต่อเนื่องแมว้่าจะยงัมกีารระบาดของโควดิ-19  โดยมลูค่าการออกหุน้กู้ภาคเอกชนระยะยาว
ในช่วง 3 ไตรมาสแรกของปีนี้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 54 จากช่วงเดยีวกนัปีทีแ่ลว้ มยีอดการออกรวมเท่ากบั 817,556 ลา้นบาท 
โดยกลุ่มธุรกจิทีเ่สนอขายสูงสุด 5 กลุ่มแรกในช่วง 9 เดอืนแรกของปีนี้ ไดแ้ก่ Energy ( 20.6%), PROP (15.1%), FIN 
(13.6%), Commerce (12.8%) และ  FOOD (11.8%)   ทัง้นี้ พบว่าผูจ้ดัจ าหน่ายใชช้่องทางตดิต่อเสนอขายตราสารหนี้
ผ่านออนไลน์และ Mobile application มากขึน้ ซึง่ช่วยอ านวยความสะดวกแก่นักลงทุนแมจ้ะมมีาตรการลอ็คดาวน์ 

ด้านกระแสเงินลงทุนจากต่างประเทศ (Fund flow) ในช่วง 2 เดือนแรกของไตรมาส 3 ของปี 2564  
นักลงทุนยงัคงซื้อสุทธิตราสารหนี้ไทยกว่า 37,579 ล้านบาท แต่กลบัมาขายสุทธิค่อนขา้งมากในเดือนกนัยายน 
อย่างไรกต็าม นักลงทุนต่างชาตยิงัมยีอดการซื้อสุทธสิะสมตัง้แต่ตน้ปีกว่า 6.6 หมื่นลา้นบาท ท าใหย้อดการถอืครอง
ตราสารหนี้ของนักลงทุนต่างชาติ ณ สิ้นไตรมาส 3 อยู่ที่ 915,918 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 6 ของมูลค่าคงค้าง 
ตราสารหนี้ไทย โดยกว่ารอ้ยละ 90 เป็นการถอืครองในตราสารหนี้ระยะยาว และมอีายุเฉลีย่ของพนัธบตัรทีถ่อืครอง
เท่ากบั 9.4 ปี 

เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล (Yield Curve) ของไทยในช่วงไตรมาส 3 ปรบัตวัในทศิทางขาขึ้น
ตัง้แต่เดอืนสงิหาคมตามทศิทางเดยีวกนักบัพนัธบตัรสหรฐัฯ จากทัง้ปัจจยัภายนอก ได้แก่ แนวโน้มเงนิเฟ้อของ



2 

 

สหรฐัฯ และ QE tapering และปัจจยัภายใน ได้แก่ ปรมิาณพนัธบตัรที่จะเพิม่ขึ้นมากจากความต้องการระดมทุน
ของรฐับาลไทย ท าให ้ณ สิน้เดอืนกนัยายน 2564 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยรุ่นอายุ 2 ปี ปรบัตวัสงูขึน้ 
18 bps. มาอยู่ทีร่อ้ยละ 0.56 และรุ่นอายุ 10 ปี เพิม่ขึน้ 61 bps. มาอยู่ทีร่อ้ยละ 1.89  

ส าหรบัตลาดตราสารหนี้ไทยในช่วงทีเ่หลอืของปี 2564 นี้ นางสาวอรยิา ตริณะประกจิ รองกรรมการผูจ้ดัการ
สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) กล่าวว่า แม ้Bond yield จะมแีนวโน้มปรบัเพิม่ขึน้ตามทศิทางในตลาดโลก  
แต่สว่นชดเชยความเสีย่ง (Credit spread) ของหุน้กูท้ีป่รบัลดลง ประกอบกบัสภาพคล่องในระบบ  ท าใหต้น้ทุนของ
ผูอ้อกตราสารหนี้ภาคเอกชนไม่ไดเ้พิม่ขึน้จากช่วงต้นปี ซึ่งเป็นปัจจยัสนับสนุนการออกหุน้กู้ ดงันัน้ การออกหุ้นกู้
ระยะยาวของปีนี้จะไม่ต ่ากว่าเป้าหมายที่คาดการณ์ไว้ ส าหรบัทศิทาง Bond yield ระยะยาวในรุ่น 10 ปีของไทย
ในช่วงทีเ่หลอืของปีนี้เชื่อว่าจะปรบัขึน้ไดอ้กีไม่มากนัก เนื่องจากตลาดไดป้รบัตวัล่วงหน้าสะทอ้นปัจจยัหลกัต่างๆ 
ไปแลว้ โดยอาจแกว่งตวัไดต้ามตวัเลขทางเศรษฐกจิต่างๆ ทีจ่ะมกีารทยอยประกาศออกมา     
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