
สรปุภาวะตลาดตราสารหนีÊไทยครึÉงแรกปี 2021
และแนวโนม้ครึÉงปีหลงั 

เอกสารประกอบการแถลงขา่ว 
8 ก.ค. 2021
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ครึÉงปีแรก 2021 มลูค่าคงค้างตลาดตราสารหนีÊไทยเพิÉมขึÊน 2% จากสิÊนปีก่อน

ตลาดตราสารหนีÊไทยขยายตวัเลก็น้อยจากการเพิÉมขึÊนของตราสารหนีÊทีÉออกโดยรฐับาลและตราสารหนีÊภาคเอกชน

H1
2021



ในครึÉงปีแรก 2021 มลูค่าการซืÊอขายเฉลีÉยต่อวนัลดลง 18% จากปีทีÉแล้ว
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Gov. bond

BOT bond

Corporate bond

SOE bond

H1 2021

พนัธบตัรรฐับาลมมีลูค่าการซืÊอขายเพิÉมขึÊน แต่ลดลงในพนัธบตัรธปท. 



Government Bond yield ไทยปรบัตวัสงูขึÊนมากในเดือน ก.พ- มี.ค.
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Yield ของ BBB- คํานวณจาก model yield โดยใชข้อ้มลู probability of default และ Loss Given Default ของปีนั Êนๆ จงึอาจเกดิค่าทีÉเปลีÉยนแปลงอย่างมนียัยะสําคญัจากขอ้มลูดงักล่าวได้ 5

ครึÉงแรกปี 2021 Gov bond รุ่น 3 ปี ปรบัตวัขึÊน 
แต่ Corporate bondในกลุ่มอนัดบัเครดิตสงูกว่า BBB ปรบัตวัลง
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บอนดย์ลิดไ์ทย-สหรัฐฯ รุน่ 5 ปี

TH 5Y US 5Y

ในปี 2021 บอนดยี์ลดไ์ทย-สหรฐัฯ มีความสมัพนัธก์นัมากขึÊน

Correlation 2011-2019 = - 0.39

2020 = +0.68 2021 = +0.82



7

ในปี 2021 บอนดยี์ลดไ์ทย-สหรฐัฯ มีความสมัพนัธก์นัมากขึÊน
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Aug 2008, 0.91

งบดลุของเฟดช่วง 2007 - 2021

Oct 2014, 4.48

Mar 2020, 4.31

Jun 2021, 8.06

ทีÉมา statista

งบดุลเพิÉมขึÊน $3.57 trillion 

ในชว่ง 6 ปี

งบดุลเพิÉมขึÊน $3.75 trillion 

ในชว่ง 1.5 ปี
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 ตลาดคาดจะเริÉมถอนมาตรการการเงนิผอ่น

คลายเชงิปรมิาณ (Taper) ชว่งตน้ปี 2022

 เฟดกําหนดเป้าหมายเงนิเฟ้อระยะยาวทีÉ 2.0%

 ดงันัÊนบอนดยี์ลดส์หรฐัฯ 10 ปี มีโอกาส

ปรบัตวัสงูขึÊนจากปัจจบุนัที É 1.45%

 โดยบอนดยี์ลดไ์ทย 10 ปี ปรบัตวัสูงขึÊน

ตาม
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ครึÉงแรกปี 2021 ต่างชาตมิยีอดซืÊอสทุธิ 73,437ลบ. เป็นการซืÊอสทุธติราสารหนีÊระยะยาว และขายสทุธติราสารหนีÊระยะสั Êน
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ครึÉงแรกปี 2021 ต่างชาติมียอดซืÊอสทุธิ 73,437 ลบ. จากการกลบัเข้าซืÊอสทุธิตั Êงแต่

เดือนมีนาคม

Net Trading Expired Net ST

End of 2019 (67,446) (70,732) (138,177) 52,370 (85,808) (85,808)

End of 2020 (37,631) (34,606) (72,237) 8,212 (64,025) (64,025)

Jan-21 (1,893) (821) (2,714) 2,166 (544) (544)

Feb-21 2,071 (236) 1,835 (6,133) (4,295) (4,839)

Mar-21 695 (4,532) (3,837) 8,922 5,086 247

Q1 2021 873 (5,589) (4,716) 4,955 247 247

Apr-21 (980) (1,899) (2,879) 33,050 30,177 30,424

May-21 (11,061) (511) (11,572) 11,826 254 30,678

Jun-21 19,089 (1,003) 18,086 24,673 42,759 73,437

YTD 7,921 (9,002) (1,081) 74,504 73,437

Period

Net Flow

Accumulation<=1Y Bond
LT Total Flow
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ครึÉงแรกปี 2021 ต่างชาติมียอดซืÊอสทุธิ 73,437 ลบ. จากการกลบัเข้าซืÊอสทุธิตั Êงแต่

เดือนมีนาคม
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+73,437

ครึÉงแรกปี 2021 ต่างชาตมิยีอดซืÊอสทุธิ 73,437ลบ. เป็นการซืÊอสทุธติราสารหนีÊระยะยาว และขายสทุธติราสารหนีÊระยะสั Êน
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นักลงทุนต่างชาติถือครองตราสารหนีÊไทยเพิÉมขึÊนในไตรมาส 2 ปี 2021

ณ สิÊนไตรมาส 2 ต่างชาตมิยีอดถอืครองตราสารหนีÊไทย 908,386 ลบ. โดยกวา่ 90% เป็นตราสารหนีÊระยะยาว



ตลาดตราสารหนีÊภาคเอกชน
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มลูค่าคงค้างตราสารหนีÊภาคเอกชน ณ สิÊนไตรมาส 2  2021 เพิÉมขึÊน 7.2% เมืÉอเทียบกบัสิÊนปีก่อน

 มลูคา่คงคา้งตราสารหนีÊภาคเอกชน ณ สิÊนไตรมาส 2 เพิÉมขึÊน +7.2% เมืÉอเทยีบกบัสิÊนปี 2020 

 โดยเพิÉมขึÊนทั ÊงตราสารหนีÊระยะสั Êน และตราสารหนีÊระยะยาว

Short Term

Long Term
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มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาวเพิÉมขึÊน 63% ในครึÉงแรกปี 2021 จากช่วงเดียวกนัปีทีÉแล้ว

 ครึÉงแรกปี 2021 มมีลูคา่การออกใกลเ้คยีงกบัปี 2019 ซึÉงเป็นปีทีÉมยีอดการออกสงูสุดเป็นประวตักิารณ์

 โดยเพิÉมขึÊนจากทั Êง Banking Sector (+21%) และ Real sector (+78%)

Real Sector

Bank & Fin

ล้านบาท
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การออกตราสารหนีÊภาคเอกชนระยะยาวในครึÉงปีแรก 
+63%
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3nd wave of Covid
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หุ้นกู้ระยะยาวทีÉออกในครึÉงแรกปี 2021 เสนอขาย PO ในสดัส่วนทีÉสงูขึÊน
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หุน้กูร้ะยะยาวทีÉออกในครึÉงแรกปี 2021 

เสนอขาย PO ในสดัสว่น 33%

PP10

PO

II/HNW

II

H1 2021



การออกหุ้นกู้ระยะยาวของผูอ้อก Real sector เพิÉมขึÊนเกือบทกุกลุ่มเรทติÊง

เมืÉอเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัปีกอ่น มลูคา่การออกหุน้กูร้ะยะยาวเพิÉมขึÊนในเกอืบทุกกลุม่ Rating
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หุ้นกู้กลุ่ม High yield ทีÉออกในครึÉงแรกปี 2021 เป็นหุ้นกู้มีประกนัในสดัส่วนทีÉสงูขึÊน
ซึÉงส่วนใหญ่เป็นการคํÊาประกนัโดยนิติบุคคลอืÉน
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กระแสการออก ESG bond มีอย่างต่อเนืÉอง
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ครึÉงแรกปี 2021 มลูคา่การออก ESG bond คดิเป็น 70% ของมลูค่าการออกทั Êงปี 2020
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ESG Bond : ตราสารหนีÊเพืÉอความยั Éงยืน 

ตราสารหนีÊ ทีÉผู้ออกระดมทุนเพืÉอนําเงินไปดาํเนินธุรกิจ

ภายใต้แนวคิดการเติบโตอย่างยั Éงยืน ทีÉมุ่งพฒันาสงัคม 

สิÉงแวดล้อม และการมีธรรมาภิบาลทีÉดี (Environmental, 

Social and Governance) ได้แก่

 Finnomena
21

Green bond Social bond Sustainability bond 

ตราสารหนีÊส่งเสริมความยั Éงยืน 

(Sustainability-linked Bond: SLB)

 ผูอ้อกสามารถนําเงินไปใช้กบัโครงการต่างๆ ทีÉเป็นประ

โยขน์ต่อสิÉงแวดล้อมและสงัคม

 ผลตอบแทนสูงขึÊนหรือตํÉาลงขึÊนกับการประเมินผล

ความสาํเรจ็ของโครงการ ได้แก่

 บ. Enel Group กําหนดผลติพลงังานทดแทนไดอ้ยา่ง

น้อย 55% ของกําลงัการผลิตทั Êงหมดภายในปี 2021

หากไมบ่รรลุตามเป้าหมาย จะเพิÉมคปูองสงูขึÊน

 บ. Chanel จะลดการปล่อยก๊าชเรือนกระจกลง 10% 

และปรับเปลีÉยนสายการผลิตไปใช้พลังงานทดแทน

ทั Êงหมดภายใน 5 ปี หากทําไม่สําเร็จจะต้องจ่ายคูปอง

เพิÉม

SLB Principle (ม.ิย. 2020)
16 พ.ค. 2021



อยากรู้มีหุ้นกู้ ESG และ SLB รุ่นใดบา้ง?
http://www.thaibma.or.th/EN/BondInfo/ESG.aspx
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การถือครองหุ้นกู้เอกชนแบ่งตามกลุ่มนักลงทนุ

นกัลงทุนบุคคลมสีดัสว่นการถอืหุน้กูเ้อกชนเพิÉมขึÊนในชว่งปี 2020-21

Q1 2021 Holding Value 

3,395,112 M.THB

Q4 2020 Holding Value 

3,396,414 M.THB

Q4 2019 Holding Value 

3,397,464 M.THB



คาดการณค์รึÉงปีหลงั
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ปรบัประมาณการมูลค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาวปี 2021 
คาดมียอดออกทั ÊงปีทีÉ 900,000 ล้านบาท

522,071 

400,000

ประมาณการเดิม ประมาณการใหม่

900,000

700,000 - 750,000

ยอดการออกจรงิ H1

คาดยอดการออก H2

คาดทั Êงปี 2021 ยอดการออกหุ้นกู้ระยะยาว

900,000 ลบ.

ประมาณการเดมิ ประมาณการใหม่



Q & A
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