
สรปุภาวะตลาดตราสารหนีÊไทย ไตรมาส 3 ปี 2021
และแนวโนม้ช่วงทีÉเหลือของปี

เอกสารประกอบการแถลงขา่ว 
7 ต.ค. 2021
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ณ สิÊนไตรมาส 3 ปี 2021  มูลค่าคงค้างตลาดตราสารหนีÊไทยเพิÉมขึÊน 5% จากสิÊนปีก่อน

ตลาดตราสารหนีÊไทยขยายตวัจากการเพิÉมขึÊนของตราสารหนีÊทีÉออกโดยรฐับาลและตราสารหนีÊภาคเอกชน
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Government bond yield curve กลบัมาปรบัเพิÉมขึÊนทั Êงเส้นในเดือน ก.ย. 2021 

(แต่ยงัตํ Éากว่าจดุสงูสุดในเดือน มี.ค.)
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ความชนัของ Yield curve (ส่วนต่างของ Bond yield 10 ปีกบั 2 ปี) ทยอยปรบัเพิÉมขึÊน
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Credit spread ของหุ้นกู้รุ่นอายุ 5 ปี ปรบัลดลงมาอยู่ทีÉระดบัตํÉากว่าก่อนโควิด
(ตั Êงแต่รุ่น AA- ขึÊนไป) 
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..ทาํให้ Corporate bond yield ของหุ้นกู้อายุ 5 ปี A- ขึÊนไป กลบัมาตํÉากว่าก่อนโควิด
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แม ้fund flow จะไหลออกจากตลาดบอนดใ์นเดอืนสุดทา้ยของ Q3 แต่ทั Êงปีต่างชาตยิงัมยีอดซืÊอสทุธิ 66,089 ลบ.  

เป็นการซืÊอสทุธติราสารหนีÊระยะยาว แต่ขายสุทธติราสารหนีÊระยะสั Êน
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นักลงทนุต่างชาติมียอดซืÊอสะสมสทุธิในตราสารหนีÊไทย = 66,089 ลบ. ในช่วง มค. – กย. 2021 

Net Trading Expired Net Flow

Jan-21 (1,893) (821) (2,714) 2,166 (544) (544)

Feb-21 2,071 (236) 1,835 (6,133) (4,295) (4,839)

Mar-21 695 (4,532) (3,837) 8,922 5,086 247

Q1 2021 873 (5,589) (4,716) 4,955 247 247

Apr-21 (980) (1,899) (2,879) 33,050 30,177 30,424

May-21 (11,062) (511) (11,573) 11,827 255 30,679

Jun-21 19,089 (1,003) 18,086 24,673 42,759 73,438

Q2 2021 7,047 (3,413) 3,634 69,550 73,191 73,438

H1 2021 7,920 (9,002) (1,082) 74,505 73,438 73,438

Jul-21 3,139 (17,659) (14,521) 6,345 (8,176) 65,262

Aug-21 29,198 (1,974) 27,224 18,531 45,755 111,017

Sep-21 (20,467) (8,923) (29,390) (15,537) (44,928) 66,089

Q3 2021 11,870 (28,556) (16,687) 9,339 (7,349) 66,089

Total 19,790 (37,558) (17,769) 83,844 66,089

Period

Net Flow

Accumulation<=1Y Bond
>1Y Bond All
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ต่างชาตมิยีอดซืÊอตราสารหนีÊไทยสะสมตั Êงแต่ไตรมาส 1
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+66,089

นักลงทุนต่างชาติทยอยซืÊอบอนดไ์ทยตลอดทั Êงปี สะสมสุทธิ 66,089 ลบ. ณ สิÊนไตรมาส 3

Total Net Flow



นักลงทุนต่างชาติทยอยซืÊอบอนดไ์ทยตลอดทั Êงปีแม้เงินบาทมีทิศทางอ่อนค่า
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นักลงทุนต่างชาติถือครองตราสารหนีÊไทยเพิÉมขึÊนในปี 2021

ณ สิÊนไตรมาส 3 ต่างชาตมิยีอดถอืครองตราสารหนีÊไทย 915,918 ลบ. (คดิเป็น 6% ของมลูคา่คงคา้งตราสารหนีÊไทย) 

โดยกว่า 90% เป็นตราสารหนีÊระยะยาว

อายุเฉลีÉย:ปี (RHS)
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ตลาดตราสารหนีÊภาคเอกชน
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ใน 3 ไตรมาสแรก มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาวเพิÉมขึÊน 54% จากช่วงเดียวกนัปีทีÉแล้ว

 9 เดอืนแรกปี 2021 มลูคา่การออกเพิÉมขึÊน 54% จากชว่งเดยีวกนัปีกอ่น

 โดยเพิÉมขึÊนจากทั Êง Banking Sector (+31%) และ Real sector (+59%)

Real Sector

Bank & Fin
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การออกตราสารหนีÊภาคเอกชนระยะยาวใน 9 เดอืนแรก 

+54%
(ล้านบาท)



มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาว 9 เดือนแรกปี 2021 แบ่งตาม SECTOR 
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 9 เดอืนแรก ปี 2021 กลุ่มธุรกจิทีÉเสนอขายหุน้กู้

ระยะยาวสงูสุด 5 อนัดบัแรก ประกอบดว้ย 

ENERG (20.62%), PROP (15.1%), FIN 

(13.65%), COMM (12.83%)  และ FOOD 

(11.82%) 



การออกหุ้นกู้ระยะยาวของผู้ออก Real sector เพิÉมขึÊนทุกกลุ่มเรทติÊง
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Jan - Sep2021Jan - Sep2020Jan - Sep2019



หุ้นกู้กลุ่ม High yield ทีÉออกใน 9 เดือนแรกปี 2021 เป็นหุ้นกู้มีประกนัในสดัส่วนทีÉสงูขึÊน
ซึÉงส่วนใหญ่เป็นการคํÊาประกนัโดยนิติบุคคลอืÉน

16

Jan - Sep 2021

หุ้นกู้ระยะยาวมีประกนัทีÉออกโดย

กลุ่ม High yield ส่วนใหญ่เป็นการคํÊาประกนัโดย

นิติบคุคลอืÉน



มลูค่าคงค้างตราสารหนีÊภาคเอกชน ณ สิÊนไตรมาส 3/2021 เพิÉมขึÊน 9% เมืÉอเทียบกบัสิÊนปีก่อน

 โดยเพิÉมขึÊนทั ÊงตราสารหนีÊระยะสั Êน และตราสารหนีÊระยะยาว

Short Term

Long Term
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30 SEP 2021



มลูค่าคงค้างหุ้นกู้ระยะยาว ณ สิÊนไตรมาส 3 /2021 แบ่งตาม Sector
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• หุน้กูไ้ทยมกีารกระจายตวัใน

หลายกลุ่มอุตสาหกรรม

• 8 กลุ่มอุตสาหกรรมมมีลูคา่หุน้กู้

รวมกนัราว 82% ของมลูค่าคง

คา้งหุน้กูร้ะยะยาว

• กลุ่ม PROP มสีดัสว่นหุน้กูค้ง

คา้งราว 11%



 กลุ่ม PROP มีสดัส่วนหุ้นกู้ระยะยาว 10-11% ของมลูค่าคงค้างรวมในช่วง 5 ปีทีÉผ่านมา

ณ สิÊนไตรมาส 3 กลุม่ PROP มมีลูคา่คงคา้งหุน้กูร้ะยะยาวทีÉ

 4.4 แสนลา้นบาท คดิเป็น 11% ของมลูค่าคงคา้งหุน้กูร้ะยะยาว
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มลูค่าคงค้างหุ้นกู้ระยะยาว PROP 

ณ สิÊนไตรมาส 3แบ่งตาม Rating

75% ของหุน้กูก้ลุ่ม PROP จดัอยูใ่น

กลุ่ม Investment grade

AAA, 2,220 , 

1%
AA, 37,306 , 

9%

A, 177,306 , 

40%
BBB, 115,371 

, 26%

BB, 36,686 , 

8%

B, 508 , 0% NR, 70,680 , 

16%

หน่วย : ล้านบาท



Digital trend ในการเสนอขายตราสารหนีÊ

Dec 2019

Feb 2020

Jun 2020

Toyota leasing และ 

KBANK ออกหุ้นกู้

โดยใช้ระบบ 

Blockchain (RSP1) 

by ThaiBMA เป็น

ครั Êงแรกของไทย

CIBMT เปิดให้ราย

ย่อยจองซืÊอหุ้นกู้ผา่น 

Mobile App ธนาคาร

สบน. เสนอขาย Saving Bond 

มูลค่า 200 ลบ. ผา่น “วอลเลต็ 

สบม.” เป็นครั Êงแรก 

2021

ผูจ้ดัจาํหน่าย 6 ราย เปิด

ให้รายย่อยจองซืÊอหุ้นกู้

ผา่น Mobile App ของ

ธนาคาร



การเปิดใหจ้องซืÊอหุน้กูผ้า่น Mobile Application 
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หุ้นกู้เสนอขาย Online 100%

 หุ้นกู้แสนสิริ i-EASY

 จองซืÊอผ่านแอป SCB Easy

 มูลค่า 500 ล้านบาท

 ดอกเบีÊย 3% ต่อปี

 จองขั ÊนตํÉา 10,000 บาท

 หุ้นกู้ บมจ. ปตท. สผ.

เสนอขายผา่น Digital 

wallet 

 ภายใน Q4 ปีนีÊ

20212020

FEB: CIMB เปิดจอง

หุ้นกู้ SIRI 1 รุ่น มลูค่า 

4,000 ลบ.

April:  SCGP 1 รุ่น 5,500 ลบ.

May: TRUE 4 รุ่น  22,000 ลบ.

May: IRPC 1 รุ่น 4,000 ลบ.

June: CPALL 7 รุ่น 66,000 ลบ. 

July:  MINT 3 รุ่น 10,000 ลบ

 ปัจจบุนัผูจ้ดัจาํหน่ายหลายรายเปิดให้

จองซืÊอหุ้นกู้ผ่าน Mobile Application 



พนัธบตัรออมทรพัยร์ุน่ “วอลเลต็ สบม.” 
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2020 2020 20212021

24 มิ.ย.2020 

SB236A 

3 ปี 200 ลบ.

(ทดลองระบบ)

25 ส.ค.2020

SB248A 

4 ปี 5,000 ลบ.

1 ก.พ.2021

SBST262A 

5 ปี 5,000 ลบ.

5 ก.ค. 2021

SBST247A 

5 ปี 10,000 ลบ.

Next Next 

Q4, 

2021



คาดการณช์่วงทีÉเหลือของปี
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คาดการณ์เงินเฟ้อไทยมีแนวโน้มเพิÉมขึÊนตั Êงแต่ส.ค. แต่ยงัมีค่าติดลบ
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คาดการณ์เงนิเฟ้อไทยเริÉมปรบัตวัสงูขึÊน (ตดิลบน้อยลง) ตั Êงแต่ชว่งปลายเดอืนสงิหาคม
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 ตลาดปรบัตวัลว่งหน้าสะทอ้นปัจจยัหลกัตา่งๆ 

แลว้เชน่ เงนิเฟ้อ  QE Tapering และการเพิÉม

ปรมิาณการออกพนัธบตัรรฐับาล

 ดงันัÊน Bond yield 10 ปีสหรฐัฯมีโอกาส

ปรบัตวัสงูขึÊนจากปัจจบุนัที É 1.52 %

 Bond Yield ไทย 10 ปี มีแรงกดดนัปรบัตวั

สงูขึÊนตาม

ช่วงทีÉเหลือปี 2021 คาดบอนดยี์ลดไ์ทยปรบัตวัสงูขึÊนอีกเลก็น้อย
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1.74

1.52

 -

 0.50
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TH & US Bond yield 

TH 10Y

US 2Y

US 10Y

TH 2Y



มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาวปี 2016 – 9M2021 
ลา้

นบ
าท 9 เดือนแรก

817,556

1-6 ตค. 33,919

อืÉนๆ และ
Rollover

Filing 
111,900
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Q & A

27


