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สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย 

Press Release 

สรปุภาวะตลาดตราสารหน้ีไทย ไตรมาส 1 ปี 2565 และ แนวโน้มตลาดในไตรมาสถดัไป 

5 เมษายน 2565 

สถานการณ์ความขดัแย้งระหว่างประเทศรสัเซีย-ยูเครน  ประกอบกบัการเร่งปรบัข้ึนอตัราดอกเบี้ย
นโยบายของธนาคารกลางสหรฐัในช่วงไตรมาสแรกของปี 2565 ท าให้มีแรงขายสุทธิตราสารหน้ีไทยของ
นักลงทุนต่างชาติค่อนข้างมากในเดือนมีนาคม  แต่มูลค่าการลงทุนสะสมสุทธิตัง้แต่ต้นปีจนถึง 
ส้ินไตรมาสแรกยงัคงเป็นบวก โดยมียอดการซ้ือสะสมสุทธิท่ี 23,751 ล้านบาท  ส าหรบัการออกตราสารหน้ี
ภาคเอกชนระยะยาวยงัคงคึกคกัโดยมียอดการออก 2.68 แสนล้านบาท สูงขึ้น 45% จากช่วงเวลาเดียวกนั
ของปีท่ีแล้ว  

การออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาวในไตรมาสแรกของปี 2565 มมีลูค่า 268,746 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 45% 
จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน โดยกว่า 90% เป็นหุน้กูใ้นกลุ่ม Investment grade (ตัง้แต่ BBB- ขึน้ไป) ในขณะทีหุ่น้กู้กลุ่ม 
High yield ถึง 83% เป็นหุ้นกู้แบบมีประกันโดยจดัให้มีที่ดินและสิ่งปลูกสร้างเป็นหลักประกัน หรือเป็นการค ้า
ประกนัโดยนิตบิุคคลอื่น  

การออก ESG bond หรอื ตราสารหนี้เพื่อสง่เสรมิการอนุรกัษ์สิง่แวดลอ้ม สงัคม และความยัง่ยนื ในไตรมาสแรก

ของปี 2565 มมีลูค่า 42,000 ลา้นบาทจากผูอ้อกจ านวน 2 ราย ไดแ้ก่ กระทรวงการคลงัทีอ่อก Sustainability bond 2 รุ่น 

มูลค่ารวม 40,000 ลา้นบาท และ บจ.โตโยต้า ลสีซิง่ ออก Green bond เป็นรุ่นทีส่องของบรษิทั มูลค่า 2,000 ลา้นบาท 

ท าใหม้ลูค่าคงคา้งของตราสารหนี้ ESG เพิม่ขึน้เป็น 336,296 ลา้นบาท ณ สิน้ไตรมาส 1 เพิม่ขึน้ 12% จากสิน้ปีทีแ่ลว้ 

กระแสเงินลงทุนจากต่างประเทศ (Fund flow) ในช่วง 2 เดอืนแรกของปี มกีารซื้อสุทธิตราสารหนี้ไทย
อย่างต่อเนื่องโดยมียอดซื้อสุทธิสะสมจนถึงวนัที่ 23 กุมภาพนัธ์ 2565 สูงกว่า 1.45 แสนล้านบาท  ก่อนที่จะพลิก
กลบัมาเป็นการขายออกตัง้แต่ปลายเดอืนกุมภาพนัธ์ และตลอดเดอืนมนีาคมหลงัเกดิความขดัแย้งรสัเซีย-ยูเครน  
โดยกระแสการลงทุนสะสมสุทธขิองนักลงทุนต่างชาตติัง้แต่ต้นปีจนถึงสิน้ไตรมาส  1 ยงัคงเป็นบวก มยีอดการซื้อ
สะสมสุทธทิี ่23,751 ลา้นบาท ท าใหต้่างชาตมิยีอดการถอืครองตราสารหนี้ไทย ณ สิน้ไตรมาส 1 ที ่1.03 ลา้นลา้นบาท 
คดิเป็น 6.9% ของมลูค่าคงคา้งตราสารหนี้ไทย โดยกว่า 90% เป็นการถอืครองตราสารหนี้ระยะยาวทีม่อีายุคงเหลอื
มากกว่า 1 ปี  
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อัตราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลไทย (Bond yield) ตัง้แต่ต้นปีมีการปรับตัวในทิศทางขาขึ้น 
โดยเฉพาะภายหลังจากที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ ประกาศยืนยันการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย มีผลให้  
Bond yield ไทยขยบัขึน้ตาม Bond yield สหรฐัฯ โดย ณ สิน้ไตรมาสแรกของปี 2565  Bond yield ไทยรุ่นอายุ 2 ปี 
อยู่ที ่0.92% และ รุ่นอายุ 10 ปี ที ่2.35% เป็นการปรบัตวัสงูขึน้ 26 bps. และ 45 bps. ตามล าดบัจากสิน้ปีทีแ่ลว้  

ส่วนชดเชยความเส่ียงด้านเครดิต (Credit spread) ของหุ้นกู้อายุ 5 ปี ปรบัตัวลดลงในไตรมาส 1  
ทุกอนัดบัเครดติ แต่จากการปรบัขึ้นของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล ส่งผลให้ผู้ออกมีต้นทุนการออกหุ้นกู้ 
(Corporate bond yield) สงูขึน้จากสิน้ปีทีผ่่านมา และเริม่มตีน้ทุนการกูย้มืทีส่งูกว่าก่อนโควดิเลก็น้อย โดยหุน้กูอ้ายุ 
5 ปี เรทติง้กลุ่ม AAA, AA, A, BBB มตีน้ทุนดอกเบีย้โดยเฉลีย่ 2.13%, 2.48%, 2.78% และ 4.57% ตามล าดบั 

ทัง้นี้  นางสาวอริยา ติรณะประกิจ รองกรรมการผู้จัดการ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) กล่าวว่า 
สถานการณ์ความขดัแย้งรสัเซีย-ยูเครน ที่ผ่านมามีผลกระทบโดยตรงต่อตลาดตราสารหนี้ไทยค่อนข้างจ ากัด  
แต่มผีลกระทบทางอ้อมส่งผ่านไปทางอตัราเงนิเฟ้อที่พุ่งขึ้น จนอาจกระทบต่อการขยายตวัของเศรษฐกจิโลกใน
อนาคต และท าใหธ้นาคารกลางต่างๆ ตอ้งเร่งปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย จนมผีลให้ Bond yield มแีนวโน้มขยบั
ขึน้สงูและเรว็กว่าทีค่าด 

ส าหรบัทศิทางอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย คาดว่าจะมคีวามผนัผวนสูงโดย Bond yield ระยะ
กลางถงึยาวมทีศิทางเพิม่ขึน้ตาม Bond yield สหรฐัฯ ในขณะที ่Bond yield ระยะสัน้จะยงัทรงตวัในระดบัต ่าจนกว่า
จะมกีารปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ยนโยบายซึ่งคาดว่าอาจเกดิขึน้ได้ในช่วงปลายปี ทัง้นี้ Bond yield 10 ปี ทีอ่้างองิจาก
แบบจ าลอง Machine learning คาดว่ามโีอกาสปรบัตวัขึน้ไปสูร่ะดบั 2.5 – 2.7% ณ สิน้ไตรมาส 2 โดยมสีมมตฐิาน
ว่าความขดัแยง้ระหว่างรสัเซยี-ยเูครนมคีวามคลีค่ลายลงและไม่ลุกลามจนกระทบต่อการขยายตวัของเศรษฐกจิโลก 
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