
สรปุภาวะตลาดตราสารหนีÊไทย ไตรมาส 1 ปี 2022

เอกสารประกอบการแถลงขา่ว 
5 เม.ย. 2022

1



Q1/2022 มลูค่าคงค้างตลาดตราสารหนีÊไทยเพิÉมขึÊน 1.3% จากสิÊนปีก่อน

2

(47%)

(7%)
(1%)

(% Total)

(27%)

(18%)

Gov. bond

BOT bond

Corporate bond

SOE bond

Baht bond

Q1 
2022

1.00
0.930.870.82

0.870.77
0.78

0.790.730.62
0.48
1.281.19

0.50

1.00



3Excl. Structure note

0.17T

ตราสารหนีÊภาคเอกชนมีมูลค่าคงค้างเพิÉมขึÊน 0.7 % จากสิÊนปีทีÉแล้ว

ณ สิÊนไตรมาส 1 ปี 2022 ตราสารหนีÊภาคเอกชนมมีลูคา่คงคา้งเพิÉมขึÊน 0.7% จากสิÊนปีทีÉแลว้โดยเป็นการเพิÉมขึÊน

จากตราสารหนีÊภาคเอกชนระยะยาว

Short Term

Long Term

Q1 2022
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Investment grade

High yield

การออกหุน้กูร้ะยะยาวไตรมาส 1 ปี 2015 – 2022 (ลบ.)

+45%

Excl. Structure note

 ไตรมาส 1 ปี 2022 มลูคา่การ

ออกหุน้กูร้ะยะยาวเพิÉมขึÊน 45% 

จากชว่งเดยีวกนัปีทีÉแลว้ 

 กลุ่ม Investment grade +51% 

และ High yield +3%

13,194
5,985

จาํนวนผูอ้อก (บริษทั)

Investment grade   38            36      36    49              41             46               40                48

High Yield             9            27      34    33              38             34               30                29

 Total                 47            63                   70                      82                   79                    80                    70                    77

การออกหุ้นกู้ระยะยาวไตรมาส 1 ปี 2022 มีมลูค่าเพิÉมขึÊน 45% จากช่วงเดียวกนัปีทีÉแล้ว
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การออกหุน้กูร้ะยะยาวของกลุ่ม High Yield 

มีประกนั

ไม่มีประกนั

ไตรมาส 1 ปี 2022 หุ้นกู้กลุ่ม High yield ออกเป็นหุ้นกู้มีประกนั ในสดัส่วนทีÉสงูขึÊน 

เมืÉอเทียบกบัปีทีÉแล้ว

การออกหุ้นกู้ HY มีประกนั 

ไตรมาส 1 ปี 2022

Excl. Structure note

Other

Q1 2022



มูลค่าการออก ESG bond ในไตรมาส 1 ปี 2022 ทีÉ 42,000 ลบ. 
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Outstanding Green bond Social bond Sustainability bond SLB

42,000

173,806

86,400

29,04010,050

Q12022

Theme Entity Issue Size
GOV

Sustainability MOF THB 40,000 mln.
CORP

Green TLT THB 2,000 mln.
Total THB 42,000 mln.

คาดวา่จะเสนอขายในปี 2022

SLB เม.ย.20222 Green bond  5,000 ลบ. 
ก.ย.2022

(ล้านบาท)



นอกจากการออกหุ้นกู้ในประเทศ บริษทัไทยมีการออกหุ้นกู้ในต่างประเทศด้วย
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0.17T

33,527 53,157 44,050 
89,290 
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59,493 

134,417 
19,086 

26,038 
109,652 
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88,390 

27,097 

52,613 
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153,702 

216,894 
234,242 

147,883 
161,514 

 -
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 250,000

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

ล้านบาท
มูลค่าการออกตราสารหนีÊในต่างประเทศ

Real Sector

Bank&Fin

• บริษทัไทยออกหุ้นกู้ในต่างประเทศอีกกว่าแสนล้านบาทในช่วง 5 ปีทีÉผา่นมา

• กว่า 80% ของมูลค่าการออกมาจาก Bank&Finance sector

+9.2%



Real Sector กลุ่ม ENERGY มีมลูค่าการออกตราสารหนีÊในต่างประเทศมากทีÉสดุช่วง

ปี 2015 – 2021
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• ปี 2015 – 2021 กลุ่ม ENERGY มีมูลค่าการออกตราสารหนีÊในต่างประเทศมากทีÉสดุคิดเป็น 44% 

ของมูลค่าการออกทั Êงหมด
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20,414 
-
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มูลค่าการออกตราสารหนีÊในต่างประเทศของ Real Sector
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FOOD

TOURISM

COMM

OTHER

-69%
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9 เดือนทีÉเหลือปี 2022 มีหุ้นกู้ระยะยาวครบกาํหนด 566,571 ลบ.

Excl. Structure note

28,557

(ล้านบาท)

Apr – Dec 2022

มลูค่าครบกาํหนดหุน้กูร้ะยะยาวปี 2022 - 2025 

Investment 

grade

High Yield

 หุน้กู ้Investment grade มสีดัสว่น

87% และ High yield 13% ของ

มลูคา่ครบกําหนดทั Êงหมดในชว่ง 

9 เดอืนทีÉเหลอืของปี 2022

 หุน้กูก้ลุ่ม High yield ทีÉจะครบ

กาํหนด กว่า 4.6% อยู่ใน 

Property sector



ต่างชาติซืÊอสทุธิสะสมตราสารหนีÊไทย 23,751 ลบ. ใน Q1/2022  
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ในเดอืน ม.ีค. 2022 ต่างชาตขิายสุทธติราสารหนีÊไทยทีÉสว่นใหญ่เป็นตราสารหนีÊระยะสั Êน หลงัจาก Fed มี

แนวโน้มการปรบัขึÊนดอกเบีÊยนโยบายเพืÉอรบัมอืกบัเงนิเฟ้อ
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785,176 
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9.42 9.47 9.57 9.33 
9.61 

9.29 9.44 9.33 
9.08 

8.80 

8.39 
8.10 

8.56 

 8.00

 8.50

 9.00

 9.50

 10.00

 10.50

 11.00

 11.50

 12.00

 -

 200,000

 400,000

 600,000

 800,000

 1,000,000

 1,200,000

Mar-21 Apr-21 May-21 Jun-21 Jul-21 Aug-21 Sep-21 Oct-21 Nov-21 Dec-21 Jan-22 Feb-22 Mar-22

Yr
s.

TH
B

 m
ln

.

Long Term Short Term Weight ATM (RHS)

ณ สิÊน Q1/2022 นักลงทุนต่างชาติมียอดถือครองตราสารหนีÊไทยเพิÉมขึÊนจากสิÊนปีทีÉแล้ว

 ณ สิÊนไตรมาส 1/2022 ต่างชาตมิยีอดถอืครองตราสารหนีÊไทย 1,046,017 ลบ. คดิเป็น 6.9% ของมลูคา่คงคา้งตราสารหนีÊไทย

 กว่า 90% เป็นการถอืครองตราสารหนีÊระยะยาว



การซืÊอขายตราสารหนีÊของต่างชาติเป็นแรงเสริมทิศทางค่าเงิน
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ต่างชาตมิยีอดขายสทุธติราสารหนีÊไทยในเดอืน ม.ีค. 2022 ในขณะทีÉเงนิบาทมแีนวโน้มอ่อนค่า และเฟดมกีาร

ปรบัขึÊนดอกเบีÊย

บ
าท

อ่อ
น
ค่า



ทิศทางค่าเงินบาทขึÊนอยู่กบัดลุบญัชีเดินสะพดัเป็นหลกั
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ดุลบญัชเีดนิสะพดัของไทยมแีนวโน้มขาดดุลตั Êงแต่ปี 2021 สง่ผลใหค้า่เงนิบาทมแีนวโน้มอ่อนค่า
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Bond yield ไทย รุ่นอาย ุ2 ปี +26 bps., 5 ปี +31 bps. และ 10 ปี +45 bps. จากสิÊนปี 2021
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30Dec19
30Dec20

30Dec21

31Mar22

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

1M 6M 2Y 4Y 6Y 8Y 10Y 12Y 14Y 16Y 18Y 20Y 22Y 24Y 26Y 28Y 30Y

+26bps.

+31bps.

+45bps.

0.92%

1.60%

2.35%



0.92

2.352.28 2.45 2.42 2.40

2.32

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 5Y 7Y 10Y

Government bond yield TH Vs US
(as of 31 Mar 2022)

TH

US

เปรียบเทียบ Yield curve ไทย-สหรฐัฯ
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Bond yield สหรฐัฯ

ม ี2-10 Spread ที É +4 bps.

Bond yield ไทย 

ม ี2-10 Spread ที É +143 bps.
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2-10 Spread ของไทย และ สหรฐัฯ (ปี 2000-2022)
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Subprime COVID-19

 2-10 Spread ของไทยยงัไม่เคยตดิลบ เคยลงไปตํÉาสุดทีÉ 1 bps. ณ ส.ค. 2011 จากการขึÊนดอกเบีÊยนโยบายเพืÉอสกดัเงนิเฟ้อจากราคานํÊามนัแพง

 ล่าสุดเมืÉอ ส.ค. 2019  2-10 spread ของไทยลงไปตํÉาทีÉ 4 bps. (สหรฐัฯ -3 bps)  จากสงครามการคา้สหรฐั-จนี กดดนัการสง่ออกและ ศก.ไทย

 ปัจจยัการเกดิ Recession ของไทยในช่วง 20 ปีทีÉผา่นมา มาจากปัจจยัภายนอกประเทศทั ÊงสิÊน

Dot-com crisis



BBB
BBB+

A
AA
AAA

5Y Credit Spread (Bps.)

300
278

118
88
52

ม.ีค.2565

DEC21

ธ.ค.2562   ม.ค.2563

328
295

133

80
55

298
222

113
96
63

DEC20

430
372

214

111

91

Bps. Chg in 20 Chg in 21 Chg in 22

BBB +132 -102 -28

BBB+ +150 -77 -17

A +101 -81 -15

AA +15 -31 +8

AAA +28 -36 -3

Credit spread ของหุ้นกู้อายุ 5 ปี ยงัคงปรบัลดลงในไตรมาส 1/2022

AA และ AAA อยู่

ในระดบัตํÉากว่า

ก่อนโควิด
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BBB
BBB+

A
AA
AAA
Gov

ธ.ค.2562   ม.ค.2563 ม.ีค.2565

DEC21
DEC20

4.57
4.35

2.78
2.48
2.13
1.60

4.53

4.21

2.62
2.10
1.85

1.29

4.85

4.29

2.74

1.72

1.52

0.61

4.19

3.45

2.37
2.21
1.88

1.26

5Y Bond yield (%)

Bps. Chg in 20 Chg in 21 Chg in 22

BBB +66 -32 +4

BBB+ +84 -8 +14

A +37 -12 +16

AA -49 +38 +38

AAA -36 +33 +28

Gov -65 +68 +31

ต้นทุนการกู้ยืม 5 ปี ของผูอ้อกทุกเรทติÊงสูงขึÊนจากสิÊนปี 2021 
จากการปรบัขึÊนของ Government bond yield

ทกุเรทติÊง

ปรบัตวัสงูขึÊน

จากสิÊนปี 2021
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คาดการณ์ Bond yield 10 ปี ณ สิÊนไตรมาส 2 ทีÉ 2.5% - 2.7% 

คาด Bond yield 10 ปี ณ สิÊ นไตรมาส 2 มีโอกาสปรบัขึÊนไปที É 2.5-2.7%

1.90 

2.35

 0.50

 1.00

 1.50

 2.00

 2.50

 3.00

 3.50

ประมาณการ Bond yield 10 ปี

อ้างอิงจาก Machine 

Learning 
สมมตฐิาน : 

oความขดัแยง้รสัเซยี-ยเูครน 

คลีÉคลายลงและไมลุ่กลามจน

กระทบต่อการขยายตวัของ

เศรษฐกจิโลก



Q & A
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