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สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย    

Press Release 

สรปุภาวะตลาดตราสารหน้ีไทย ไตรมาส 1 ปี 2566 

5 เมษายน 2566 

ในช่วงไตรมาส 1 ปี 2566 เศรษฐกิจไทยมีการฟ้ืนตัวอย่างต่อเนื่อง ท าให้ภาคเอกชนมีความ
ต้องการออกหุ้นกู้เพือ่รองรบัการขยายตวัของกิจกรรมทางเศรษฐกิจและลอ็กต้นทุนทางการเงิน มูลค่าการ
ออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาวเท่ากบั 2.7 แสนล้านบาท เพิม่ข้ึน 1.6% จากช่วงเดียวกนัปีทีแ่ล้ว  
โดยมูลค่าคงค้างตลาดตราสารหน้ีไทยขยายตวั 2.0% จากส้ินปีทีผ่่านมา 

ดร.สมจนิต ์ศรไพศาล กรรมการผูจ้ดัการ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) กล่าวว่า ตลาดตราสารหนี้ไทย
เตบิโตไดต้่อเนื่องจากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ โดยมูลค่าคงค้างตลาดตราสารหน้ีไทย ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2566 
ขยายตวั 2.0% จากสิน้ปีทีแ่ลว้ มาอยู่ที ่16.1 ลา้นลา้นบาท เป็นผลจากการเพิม่ขึน้ของมูลค่าคงคา้งตราสารหนี้ที่
ออกโดยรฐับาลและภาคเอกชนเป็นส าคญั ดา้นการออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว (หุ้นกู้) ในไตรมาส 1  
ปี 2566 เท่ากบั 2.7 แสนลา้นบาท เพิม่ขึน้ 1.6% จากช่วงเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้ โดยมกีารเสนอขายหุน้กู้ต่อนักลงทุน
ทัว่ไป (PO: Public Offering) ในสดัสว่น 43% ของยอดการออกรวม สงูขึน้จาก 28% ในปี 2565 

ส าหรบั Basel III Bond ทีม่กีารออกและเสนอขายในประเทศเป็นประเภท AT2 ทัง้หมด โดย ณ สิน้ไตรมาส 1 
ปี 2566 มมีูลค่าคงคา้งรวม 1.7 แสนลา้นบาท จาก 23 รุ่น ทีอ่อกโดยธนาคารพาณิชยไ์ทย 8 แห่ง ซึ่งมเีงนิกองทุน
และสถานะของธนาคารในดา้นต่างๆ ทีแ่ขง็แกร่ง ทัง้นี้เหตุการณ์ความไม่มัน่ใจใน AT1 ในต่างประเทศไม่ไดส้ง่ผลให้
เกดิการซื้อขายทีผ่ดิปกตขิองตราสารหนี้ประเภทดงักล่าวในประเทศไทย  

กระแสเงินลงทุนจากต่างประเทศ (Fund flow) ในเดอืนมกราคม ปี 2566 นักลงทุนต่างชาติเขา้ซื้อสุทธิ
ต่อเนื่องจากสิน้ปีทีแ่ลว้ ก่อนจะเปลีย่นเป็นการขายสุทธใินเดอืนกุมภาพนัธจ์ากความกงัวลการปรบัขึน้ดอกเบีย้ของเฟด
ภายหลงัการประกาศตวัเลขการจา้งงานทีส่ะทอ้นถงึเศรษฐกจิทีย่งัคงขยายตวัไดด้ ีถดัมาในเดอืนมนีาคม เป็นการกลบั
เขา้ซื้อสุทธติราสารหนี้ไทยจากความกงัวลในเหตุการณ์ธนาคารของสหรฐัฯ และยุโรป เมื่อรวมทัง้ไตรมาส 1 ปี 2566 
นักลงทุนต่างชาติมียอดการขายสุทธิสะสมที่ 2.3 หมื่นล้านบาท  โดย ณ สิ้นไตรมาส 1 นักลงทุนต่างชาติมียอด 
การถือครองตราสารหนี้ไทยที่ 1.05 ล้านล้านบาท คิดเป็นสดัส่วน 6.5% ของมูลค่าคงค้างตลาดตราสารหนี้ไทย  
อายุคงเหลอืเฉลีย่ตราสารหนี้ทีน่ักลงทุนต่างชาตถิอืครองเท่ากบั 7.8 ปี ลดลงเลก็น้อยจากสิน้ปีก่อนหน้า 

เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย (Government bond yield curve) ในไตรมาส 1 ปี 2566 
มีความชัดลดลง โดยรุ่นอายุไม่เกิน 5 ปี ปรบัตัวสูงขึ้นตามการคาดการณ์การปรบัขึ้นอัดราดอกเบี้ยนโยบาย 
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ในขณะที่รุ่นอายุมากกว่า 5 ปี มกีารปรบัตวัลดลงจากคาดการณ์เงนิเฟ้อที่มแีนวโน้มต ่าลง โดย ณ สิ้นไตรมาส 1  
ปี 2566 Bond yield ไทยรุ่นอายุ 2 ปี ปรบัตวัสงูขึน้ 18 bps. จากสิน้ปีทีแ่ลว้มาอยู่ที ่1.81% ส่วน Bond yield 10 ปี 
ปรบัตวัลดลง 23 bps. มาอยู่ที ่2.41%  

อตัราผลตอบแทนตราสารหน้ีภาคเอกชน (Corporate bond yield curve) อายุ 5 ปีของหุน้กูค่้อนขา้ง
ทรงตัวในไตรมาส 1 ปี 2566 โดยอัตราผลตอบแทนหุ้นกู้ อายุ 5 ปี สูงขึ้น 2-14 bps. ในทิศทางเดียวกันกับ 
อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล ยกเว้นกลุ่มอนัดบัเครดติ AA ที่ปรบัตวัลดลงเล็กน้อย โดย ณ สิ้นไตรมาส 1  
ปี  2566 อันดับ เครดิต AAA ปรับตัวมาอยู่ที่  2 .76%  AA ที่ 2.97%  A ที่  3.28%  BBB+ ที่  4.45% และ  
BBB ที ่5.05% 

ทัง้นี้  ดร.สมจินต์ ศรไพศาล กรรมการผู้จดัการ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) ได้กล่าวถึง 

ผลส ารวจการคาดการณ์อตัราดอกเบี้ยของผู้ร่วมตลาดในรอบนี้ที่ส่วนใหญ่คาดว่าจะมีการปรบัขึ้นอตัราดอกเบี้ย

นโยบายอกี 1 ครัง้ไปสู่ระดบั 2.00%  นอกจากนี้ผู้ตอบแบบสอบถามคาดว่า Bond yield รุ่นอายุ 5 ปี และ 10 ปี จะ

ปรบัตวัสูงขึ้นจาก ณ สิ้นไตรมาส 1 เฉลี่ยประมาณ 20 bps. ในช่วง 3 ไตรมาสที่เหลือของปี 2023 ตามทศิทางการ

คาดการณ์ดอกเบี้ยนโยบายของสหรฐัฯ และไทย โดยปลายปี 2023 คาดว่า Bond yield 5 ปี จะขยบัขึ้นไปที่ 2.18% 

และ 10 ปี ขยบัขึน้ไปที ่2.61% 

ในโอกาสนี้ คุณอริยา ติรณประกิจ รองกรรมการผู้จดัการ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) ได้

เปิดตัวหลักสูตรเรียนรู้ออนไลน์ “Investor e-learning platform” เพื่อเป็นแหล่งความรู้เก่ียวกับการลงทุน 

ตราสารหน้ีให้แก่ประชาชนและผู้สนใจได้ศึกษาโดยไม่มีค่าใช้จ่าย  ครอบคลุมสาระความรู้ที่ส าคัญที่ถูก

ออกแบบใหเ้นื้อหาเขา้ใจงา่ย แบ่งเป็น module ต่างๆ ใหน้ักลงทุนเลอืกเรยีนไดต้ามหวัขอ้ทีต่อ้งการ  
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