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ณ ส้ินไตรมาส 1 ปี 2023 มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีอยู่ท่ี 16.1 ลลบ. 

Funding 
Sources

มูลค่าคงค้าง
(THB Trillion)

% of 
financial 
market

% of 
GDP

Bond 16.09 29.61 93

Equity 19.89 36.61 115

Bank Loan 18.36 33.79 106

Total 54.34 100.00

• ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2023 ตลาดตราสารหน้ีไทยมมีลูคา่รวม 16.1 ลลบ. คดิเป็น 93% ของ GDP
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(GDP ปี 2022 เท่ากบั 17.37 ลลบ.)



การขยายตวัของตราสารหน้ีภาคเอกชน และสินเช่ือธรุกิจ

3ทีม่า: https://www.bot.or.th/App/BTWS_STAT/statistics/BOTWEBSTAT.aspx?reportID=829&language=ENG
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Corporate loan Corporate bond

• ตัง้แต่ครึง่หลงัของปี 2022 ตราสารหน้ีภาคเอกชนมทีศิทางขยายตวัเพิม่ขึน้ ในขณะทีส่นิเชื่อธุรกจิมทีศิทางการขยายตวัชา้ลง
• ณ สิน้ไตรมาส 4 ปี 2022 สนิเชื่อธุรกจิมมีลูคา่ 6.94 ลบ. และหุน้กูภ้าคเอกชนมมีลูคา่คงคา้ง 4.57 ลบ.



ตลาดตราสารหน้ีไทยมีมลูค่าคงค้างเพ่ิมขึน้ 2.0% ในไตรมาส 1 ปี 2023
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(50%)

(7%)
(1%)

(% of Total)

(29%)

(14%)

Gov. bond

BOT bond

Corporate bond

SOE bond
Baht bond

• ตลาดตราสารหน้ีไทยขยายตวัเพิม่ขึน้ในไตรมาส 1 ปี 2023 จากการเพิม่ขึน้ของพนัธบตัรรฐับาล และหุน้กูภ้าคเอกชนเป็นส าคญั

Q1 2023



มลูค่าคงค้างพนัธบตัรรฐับาล

• ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2023 พนัธบตัรรฐับาลมมีลูคา่คงคา้งเพิม่ขึน้ 228,414 ลบ. จากสิน้ปีทีแ่ลว้
• มอีายเุฉลีย่ที ่10.12 ปี ลดลงเลก็น้อยจาก 10.22 ปี เมื่อสิน้ปี 2022
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W.Avg TTM (ปี) 10.77 11.82 11.80 12.59 11.19 10.74 10.22
Q1 2023
10.12



มลูค่าคงค้างพนัธบตัร ธปท. 
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W.Avg TTM (เดอืน) 7.1 8.1 8.0 7.9 7.8 6.7 5.2
Q1 2023

5.3

• ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2023 พนัธบตัรธปท. มมีลูคา่คงคา้งลดลง 71,583 ลบ. จากสิน้ปีทีแ่ลว้
• มอีายเุฉลีย่ที ่5.3 เดอืน เพิม่ขึน้เลก็น้อยจาก 5.2 เดอืน เมื่อสิน้ปี 2022



▪ ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2023 มลูคา่คงคา้งตราสารหน้ีภาคเอกชนเพิม่ขึน้ทัง้ตราสารหน้ีระยะสัน้ และตราสารหน้ีระยะยาว

Long term (94%)

Short term (6%)

7Excl. Structure note

+3.1%

มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชน ณ ส้ินไตรมาส 1 ปี 2023 เพ่ิมขึน้ 3.1% จากส้ินปีก่อน

มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชน (ลลบ.)

Q1 2023
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มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว จ าแนกตามกลุ่มอตุสาหกรรม และอนัดบัเครดิต

มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว
แบ่งตามกลุ่มอตุสาหกรรม (ณ ส้ินไตรมาส 1 ปี 2023)

▪ กลุ่ม ENERGY มมีลูค่าคงคา้งหุน้กูร้ะยะยาวสงูทีสุ่ด 
รองลงมาเป็นกลุ่ม PROP และ FIN ตามล าดบั

▪ มลูค่าคงคา้งหุน้กูร้ะยะยาวที ่4.40 ลบ.

(19.8%)

(11.8%)

(10.7%)

(10.2%)

(9.3%)

มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว
แบ่งตามอนัดบัเครดิต 

345,904 

685,009 

2,480,418 

549,878 

55,687 7,577 
240,912 

 -

 500,000

 1,000,000

 1,500,000

 2,000,000

 2,500,000

 3,000,000

AAA AA A BBB BB B Non-Rated

ล้านบาท 2021 2022 Q1-2023

▪ กลุ่มอนัดบัเครดติ A มมีลูค่าคงคา้งหุน้กูร้ะยะยาวสงูทีสุ่ด

(9.1%)

(4.7%)

(4.3%)

(5.8%) (5.3%)

(2.9%)
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มลูค่าการออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว
รายไตรมาส (ลบ.)

Excl. Structure note

▪ ไตรมาส 1 ปี 2023 การออกหุน้กูร้ะยะยาวมมีลูคา่ 2.74 แสนลา้นบาท เพิม่ขึน้ 1.6% จากชว่งเดยีวกนัของปีก่อน
▪ การออกในไตรมาส 1 ปี 2023 เพิม่ขึน้ในกลุม่ Investment grade แต่ลดลงในกลุม่ High yield 

มูลค่าการออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาวไตรมาส 1 ปี 2023 เพ่ิมขึ้น 1.6% เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน

Investment 
grade

High yield



ตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาวท่ีออกในไตรมาส 1 ปี 2023 มีอายเุฉล่ียท่ีสัน้ลง
ทัง้ในกลุ่ม Investment grade และ High yield

10Excl. Structure note

▪ หุน้กูร้ะยะยาวทีอ่อกในไตรมาส 1 ปี 2023 มอีายเุฉลีย่ลดลงเลก็น้อยทัง้ในกลุม่ Investment grade และ High yield bond

2,167 
2,609 

2,045 2,385 2,196 1,927 

5.15 4.99 5.17 4.96 5.03 
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ปีล้านบาท

Avg. Issue size and Issue term 
(Investment grade bond)

 Avg. Issue Size  Avg. Issue Term (RHS)

405 423 229 351 315 379 
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 Avg. Issue Size  Avg. Issue Term (RHS)



ตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาวท่ีออกในไตรมาส 1 ปี 2023 เสนอขาย PO ในสดัส่วนท่ีสงูขึน้
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การเสนอขายตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว (ลบ.)

Excl. Structure note

3% 1%

ผูอ้อกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว
เสนอขาย PO ในไตรมาส 1 ปี 2023

▪ ผูอ้อกหุน้กูร้ะยะยาวในไตรมาส 1 ปี 2023 ทีเ่สนอขาย PO
สงูสุด 3 อนัดบัแรกคอื TUC CPALL และ MINT ตามล าดบัQ1 2023



มลูค่าการออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาวแบง่ตามกลุ่มอนัดบัเครดิต

12
หมายเหตุ: - อนัดบัเครดติเป็นการพจิารณาจาก Issue rating, Issuer rating และ Guarantor rating 

- Excl. Structure note

▪ การออกหุน้กูร้ะยะยาวในไตรมาส 1 ปี 2023 เพิม่ขึน้มากในกลุม่อนัดบัเครดติ BBB เมื่อเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัปีก่อน

Q1-2021  Q1-2022  Q1-2023  

การออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว 
ไตรมาส 1 ของปี 2021-23

16,464

134,351

20,820
8,829



ตราสารดอ้ยสิทธิ

เพ่ือนบัเป็นเงินกองทนุ

(Basel III Bond)

การเสนอขายตราสาร Basel III
(ทจ.15/2565 และ ทจ.16/2565)

แบบ II และ
UHNW

แบบ HNW แบบ PO

Additional 
Tier 1

Write down/write off* ✓ ✓
** ✓

**
(IG issuer rating)

Conversion to equity ✓ ✓
** ✓

**
(IG issuer rating)

Additional 
Tier 2

Write down/write off* ✓ ✓ ✓

Conversion to equity ✓ ✓ ✓

หมายเหตุ: * การปลดหนี้ภายหลงัการลดทุนโดยตอ้งไมเ่กนิสดัส่วนการลดทนุ
** ตอ้งมี issue rating ดว้ย 13



ล าดบัการไดร้บัช าระหน้ี (เม่ือมีการช าระบญัชีเพ่ือเลิกบรษิทั)

ผู้ท่ีได้รับ
ช ำระหนี ้
ก่อน

เจ้ำหนีม้ี
ประกัน/
เจ้ำหนี ้
บุริมสิทธิ

เจ้ำหนีส้ำมัญ 
(รวมผู้ฝำกเงนิ)
เจ้ำหนีไ้ม่ด้อย

สิทธิ

AT2 AT1

ผู้ถอืหุ้นสำมัญ
ผู้ถอืหุ้น
บุริมสิทธิ

ผู้ท่ีได้รับ
ช ำระหนี ้
หลัง

1 2 3 4 5

ล าดบัการรองรบัผลขาดทนุ (going concern และ gone concern)

ผู้ท่ีรองรับ
ผลขำดทุน

ก่อน

เจ้ำหนีม้ี
ประกัน/
เจ้ำหนี ้
บุริมสิทธิ

เจ้ำหนีส้ำมัญ 
(รวมผู้ฝำกเงนิ)
เจ้ำหนีไ้ม่ด้อย

สิทธิ

AT2 AT1

ผู้ถอืหุ้นสำมัญ
ผู้ถอืหุ้น
บุริมสิทธิ

ผู้ท่ีรองรับ
ผลขำดทุน

หลัง

12345
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หมายเหตุ: AT1 สามารถแปลงเป็นหุน้สามญั ลดมลูค่าหรอืตดัเป็นหนี้สญู เมือ่เงนิกองทุนต า่กว่าเกณฑท์ีก่ าหนด หรอืทางการเขา้ใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงินแก่ธนาคาร
AT2 สามารถแปลงเป็นหุน้สามญั ลดมลูค่าหรอืตดัเป็นหนี้สญู เมือ่ทางการเขา้ใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ธนาคาร



มลูค่าการออก Basel III Bond (ปี 2018-2022)

• เสนอขายในประเทศ: 23 รุน่ เป็น AT2 จาก 8 ธนาคาร มลูค่ารวม 172,473 ลบ.
• เสนอขายต่างประเทศ: 11 รุน่ จาก 5 ธนาคาร มลูค่ารวม 187,823 ลบ. (AT1 รวม 5 รุน่ และ AT2 รวม 6 รุน่)

หมายเหตุ: * Basel III Bond ทีเ่สนอขายต่างประเทศอยู่ในสกุลเงนิตราต่างประเทศ แสดงเป็นสกุลเงนิบาทซึง่ค านวณโดยใชอ้ตัราแลกเปลีย่น ณ วนัออก
15

หน่วย: ล้านบาท
AT1 AT2 Total 

Basel III Bondตปท. * ในประเทศ ตปท. * ในประเทศ 
2018 - - 3,157.83 7,290.00 10,447.83 
2019 12,093.60 - 65,274.74 75,225.70 152,594.04 
2020 39,178.00 - - 5,040.00 44,218.00 
2021 30,323.76 - 37,795.27 16,102.00 84,221.02 
2022 - - - 68,815.00 68,815.00 
Total 81,595.36 - 106,227.84 172,472.70 360,295.89 



มลูค่าคงค้าง Basel III Bond ท่ีเสนอขายในประเทศ

• ในปี 2023 ม ีBasel III Bond ทีผู่อ้อกสามารถเรยีกไถ่ถอน
กอ่นก าหนดจ านวน 3 รุน่ จากผูอ้อก 2 ราย มลูคา่รวม 7,290 ลบ.

7,290 

75,226 

5,040 
16,102 

68,815 

 -

 20,000

 40,000

 60,000

 80,000

2023 2024 2025 2026 2027

ล้านบาท

Basel III Bond ท่ีถึงก าหนด First call ในแต่ละปี

• ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2023 Basel III Bond มมีลูค่าคงคา้งรวม 
172,473 ลบ. โดยทัง้หมดเป็น AT2 จ านวน 23 รุน่ ออกโดย 8 ธนาคาร

มลูค่าคงค้าง Basel III Bond (พนัล้านบาท)

Q1 2023
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การซ้ือขาย Basel III Bond ท่ีเสนอขายในประเทศ

มลูค่าการซ้ือขาย Basel III Bond
ท่ีเสนอขายในประเทศ (AT2)

17

อตัราผลตอบแทน Basel III bond
ท่ีเสนอขายในประเทศ (AT2)

พนัล้านบาท

Q1 2023

• โดยปกต ิAT2 มมีลูค่าการซือ้ขายทีค่่อนขา้งน้อย
ซึง่ในไตรมาส 1 ปี 2023 มมีลูค่าการซือ้ขายที ่800 ลา้นบาท

• อตัราผลตอบแทนของ AT2 เคลื่อนไหวสอดคลอ้งกบั
อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล

KKP308A

KTB297A
TISCO292A
BAY296A
UOBT326A

LHBANK315A

LB 286A



สถานะของธนาคารพาณิชยไ์ทย

18

ทีม่า: https://www.bot.or.th/English/PressandSpeeches/Press/2023/Pages/News2566_20Feb2023.aspx
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ตวัช้ีวดัสถานะของธนาคารพาณิชยไ์ทยในด้านต่างๆ
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Bond yield สหรฐัฯ รุ่น 2 ปี และ 10 ปี ปรบัตวัลดลงในไตรมาส 1 ปี 2023

19

US 2Y      YTD -0.35%
US 10Y    YTD -0.40%

16 Mar: FED raised rate 
0.25% to 0.50%

4 May: FED raised rate 
0.5% to 1%

16 Jun: FED raised rate 
0.75% to 1.75%

27 Jul: FED raised 
rate 0.75% to 2.5%

21 Sep: FED 
raised rate 0.75% 
to 3.25%

2 Nov: FED raised rate 
0.75% to 4%

4.41

3.88

5.05

4.06

3.48

1 Feb: FED raised rate 
0.25% to 4.50%

22 Mar: 
FED raised rate 
0.25% to 4.75%

0.73

1.52

4.08

10 Mar: 
FDIC shuttered SVB

17 Mar: 
SVB files for 
bankruptcy 

US 2Y

US 10Y

14 Dec: FED raised 
rate 0.50% to 4.50%

ม.ค. 2022 31 มี.ค.2023

19 Mar: 
CS to write down 

AT1 bonds



Bond yield ไทย รุ่น 2 ปี ปรบัตวัขึน้ แต่รุ่น 10 ปี ปรบัตวัลง ในไตรมาส 1 ปี 2023
TH 2Y      YTD +0.18%
TH 10Y    YTD -0.23%

20

5 Apr: Thailand’s Mar 
inflation: 5.73% yoy, 
highest in 13 years.

5 May: Thailand’s Apr 
inflation: 4.65% yoy.

6 Jun: Thailand’s May 
inflation: 7.10% yoy.

5 Jul: Thailand’s Jun 22 
inflation: 7.66% yoy.

5 Aug: Thailand’s Jul 
inflation: 7.61% yoy.

10 Aug: MPC raised 
rate 0.25% to 0.75%

5 Sep: Thailand’s Aug 
inflation: 7. 86% yoy.

28 Sep: MPC raised 
rate 0.25% to 1.00%

5 Oct: Thailand’s Sep 
inflation: 6.41% yoy.

9 Nov: Thailand’s Oct 
inflation: 5.98% yoy.

30 Nov: MPC raised rate 
0.25% to 1.25%

9 Dec: Thailand’s Nov 
inflation: 5.55% yoy.

5 Jan 23: Thailand’s Dec 
inflation: 5.89% yoy.

25 Jan 23: MPC raised rate 
0.25% to 1.50%

6 Feb 23: Thailand’s Jan 
inflation: 5.02% yoy.

7 Mar 23: Thailand’s Feb 
inflation: 3.79% yoy.

TH 2Y

TH 10Y

2.64

1.63
1.81

2.41

0.66

1.90

29 Mar 23: MPC raised rate 
0.25% to 1.75%

ม.ค. 2022 31 มี.ค.2023



Bond yield ไทย รุ่นอายตุัง้แต่ 5 ปีลงมาขยบัขึน้ ขณะท่ีตัง้แต่ 6 ปีขึน้ไปปรบัตวัลง
ในช่วงไตรมาส 1 ปี 2023

• ณ 31 ม.ีค. 2023 Bond yield ไทย รุน่อาย ุ2 ปี +18 bps.,  5 ปี +5 bps. และ 10 ปี -23 bps. จากสิน้ปี 2022
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เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย



เส้นอตัราผลตอบแทนตราสารหน้ีภาคเอกชนขยบัขึน้เลก็น้อยในไตรมาส 1 ปี 2023

Corporate Bond Yield Curve
(as of 30 Dec 2022)

Corporate Bond Yield Curve
(as of 31 Mar 2023)
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ต้นทนุการกู้ยืมอาย ุ5 ปี ของผูอ้อกปรบัตวัขึน้เลก็น้อย
ในไตรมาส 1 ปี 2023

0.61

(Bps.) Chg in 20 Chg in 21 Chg in 22 Chg in 23

BBB +66 -32 +50 +2

BBB+ +84 -8 +10 +14

A +37 -12 +63 +3

AA -49 +38 +97 -10

AAA -36 +33 +87 +4

Gov -65 +68 +67 +5

ต้นทุนการกู้ยืม
เกือบทุกเรทต้ิง
ปรบัตวัขึน้ใน 
Q1 ปี 23
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24Feb : Russia 
attacked Ukraine.

Q1 2022
NR net buy THB 23,751 mn. 

Q2 2022
NR net sell THB 28,832 mn.

16Mar: FED raised rate 
0.25% to 0.50%

4May: FED raised rate 
0.5% to 1% 16Jun: FED raised rate 

0.75% to 1.75%

27Jul: FED raised rate 
0.75% to 2.5%

21Sep: FED raised rate 
0.75% to 3.25%

10Aug: MPC raised rate 
0.25% to 0.75%

28Sep: MPC raised rate 
0.25% to 1.00%

Q3 2022
NR net sell THB 27,313 mn.

2 Nov: FED 
raised rate 
0.75% to 
4%

Q4 2022
NR net buy THB 79,004 mn.

24

30Nov: MPC 
raised rate 
0.25% to 

1.25%

ปี 2022  นักลงทนุต่างชาติซ้ือสทุธิตราสารหน้ีไทยรวม 46,611 ล้านบาท 

14 Dec: FED raised 
rate 0.50% to 
4.50%



Jan 2023
NR net buy THB 25,275 mn. 

Feb 2023
NR net sell THB 64,581 mn.

Mar 2023
NR net buy THB 16,609 mn. 

ไตรมาส 1 ปี 2023 นักลงทนุต่างชาติขายสทุธิตราสารหน้ีไทยรวม 22,697 ล้านบาท

1 Feb: FED raised 
rate 0.25% to 4.50%

22 Mar: 
FED raised rate 
0.25% to 4.75%

10 Mar: 
FDIC shuttered SVB

17 Mar: 
SVB files for 

bankruptcy 
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ณ ส้ินไตรมาส 1 ปี 2023 นักลงทนุต่างชาติถือครองตราสารหน้ีไทยท่ี 1.05 ล้านล้านบาท 
คิดเป็น 6.5% ของมลูค่าคงค้างตลาดตราสารหน้ีไทย
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• ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2023 ต่างชาตถิอืครองตราสารหน้ีไทยทีอ่ายเุฉลีย่ 7.8 ปี ลดลงเลก็น้อยจากเมื่อสิน้ปี 2022 ที ่8.0 ปี

>10Y

5-10Y

3-5Y

1-3Y

0-1Y
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ผลส ารวจการคาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายไทย การคาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ

คาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายในปี 2023 ท่ี 2.0%

• คณะกรรมการ FED สว่นใหญ่คาดวา่อตัราดอกเบีย้นโยบายสหรฐัจะขึน้จาก 
4.75-5.00% ไปที ่5.00-5.25% ในปี 2023 และลดลงเหลอื 4.00-4.25% 
ในปี 2024

• ผูต้อบแบบสอบถามสว่นใหญ่ คาดวา่จะมกีารปรบัขึน้
อกี1 ครัง้ไปสูร่ะดบั 2.00% ในปี 2023

31 พ.ค. 66 2 ส.ค. 66 27 ก.ย. 66 29 พ.ย. 66

1.25%

1.50%

1.75% 29% 29% 29% 29%

2.00% 71% 50% 50% 50%

2.25% 21% 21% 21%

ดอกเบีย้

นโยบาย
วันประชุม กนง.
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ผลส ารวจการคาดการณ์ Bond Yield 5 ปี และ 10 ปี

• ผูต้อบแบบสอบถามคาดวา่ Bond yield ไทยรุน่อาย ุ5 ปี และ 10 ปี จะปรบัตวัสงูขึน้จาก ณ สิน้ไตรมาส 1
เฉลีย่ประมาณ 20 bps. ในชว่ง 3 ไตรมาสทีเ่หลอืของปี 2023 ตามทศิทางการคาดการณ์ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ และไทย 

• โดยปลายปี 2023 คาดวา่ Bond yield 5 ปีจะขยบัขึน้ไปที ่2.18% และ 10 ปี ขยบัขึน้ไปที ่2.61%

คาดการณ์ Bond yield 5 ปี และ 10 ปี ขยบัขึน้จากส้ินไตรมาส 1
อีกราว 20 bps. ในปี 2023

2.19% 2.01% 2.20%
2.45% 2.40%

2.00% 1.90% 1.90%
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2.58%
2.40%

2.60%
3.00%

3.25%

2.30% 2.20% 2.00%

2.49%
2.56% 2.61%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

Feb-23 Mar-23 Jun-23 Sep-23 Dec-23

TH 10Y Yield Estimate
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• ผูต้อบแบบสอบถามปรบัลดการคาดการณ์ลงประมาณ 10-30 bps. เมื่อเทยีบกบัการคาดการณ์ครัง้ก่อนหน้า (สิน้เดอืน ธ.ค. 2022) 

เปรียบเทียบผลการคาดการณ์ Bond Yield 5 และ 10 ปี

2.01%

2.06%
2.17%

2.26% 2.26%

2.09%
2.16% 2.18%

1.80%

1.90%

2.00%

2.10%

2.20%

2.30%

Mar-23 Jun-23 Sep-23 Dec-23

TH 5Y Yield Current vs Previous Estimated

Actual Previous Est. Current Est.

2.40%

2.68%
2.79% 2.84% 2.83%

2.49% 2.56% 2.61%

2.00%

2.25%

2.50%

2.75%

3.00%

Mar-23 Jun-23 Sep-23 Dec-23

TH 10Y Yield Current vs Previous Estimated

Actual Previous Est. Current Est.
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ติดตามข้อมลู/ข่าวสาร
ตราสารหน้ี

WEBSITE

WWW.THAIBMA.OR.TH

FACEBOOK 

FBTHAIBMA

ME BOND 

BY THAIBMA
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