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ในปี 2566 อตัราดอกเบี้ยของไทยอยู่ในทิศทางขาขึ้นตลอดทัง้ปีจากการทีธ่นาคารกลางต่างๆ  
ทั ว่ โ ลกและของ ไทยด า เ นินนโยบายการ เ งิ น สู่ ภาวะสมดุล  (Monetary Policy Normalization)  
ทัง้น้ี ตลาดตราสารหน้ีไทยสามารถขยายตวั 5.4% จากปีทีแ่ล้ว ภาคเอกชนมีการออกหุ้นกู้ระยะยาวกว่า  
1 ล้านล้านบาท ซึง่ 91% เป็นหุ้นกู้ Investment grade โดยกลุ่มอุตสาหกรรมทีมี่มูลค่าการออกสูงสุดคือ 
กลุ่มเงินทุนและหลกัทรพัย ์ พลงังาน  อสงัหาริมทรพัย ์และ ธนาคาร ตามล าดบั 

ดร.สมจนิต์ ศรไพศาล กรรมการผู้จดัการ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) กล่าวว่า ในปี 2566 
มูลค่าคงค้างตลาดตราสารหน้ีไทยเท่ากบั 16.5 ลา้นลา้นบาท ขยายตวั 5.4% จากปีทีแ่ลว้ จากการเพิม่ขึน้ของ
มลูค่าคงคา้งตราสารหนี้ทีอ่อกโดยรฐับาลและภาคเอกชนเป็นส าคญั ในสว่นของการออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว 
(หุ้นกู้ระยะยาว) มมีูลค่า 1,018,690 ลา้นบาท เป็นปีที ่4 ที่ยอดการออกเกนิ 1 ลา้นลา้นบาทในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา 
หุน้กูท้ีอ่อกสว่นใหญ่กว่า 91% อยู่ในกลุ่ม Investment grade และเสนอขายต่อผูล้งทุนทัว่ไป (PO: Public Offering) 
ในสดัส่วน 39% เพิม่ขึน้จาก 29% ของยอดการออกหุ้นกู้ระยะยาวในปี 2565 โดยกลุ่มอุตสาหกรรมทีม่มีูลค่าการ
ออกสงูสุดคอื กลุ่มเงนิทุนและหลกัทรพัย ์ พลงังาน  อสงัหารมิทรพัย ์และ ธนาคาร ตามล าดบั 

เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย (Government bond yield curve) ในปี 2566 มลีกัษณะ 
Bearish flattening กล่าวคอื Bond yield ระยะสัน้ปรบัตวัสูงขึ้นตามอตัราดอกเบี้ยนโยบายที่มกีารปรบัขึ้น 5 ครัง้
จาก 1.25% เมื่อสิ้นปีที่แล้ว มาอยู่ที่ 2.50% เมื่อสิ้นปี 2566 ขณะที่ Bond yield ระยะยาวค่อนข้างทรงตัวหรือ 
ปรบัลงเลก็น้อยตามแนวโน้มอตัราเงนิเฟ้อทีช่ะลอตวัลง ท าใหเ้สน้ Bond yield มลีกัษณะแบนราบลงเมื่อเทียบกบั 
ปีที่ ผ่านมา โดย Bond yield ไทยรุ่นอายุ  2  ปี  ปรับตัวสูงขึ้น  71 bps. จากสิ้นปีที่แล้ว  มาอยู่ที่  2 .34%  
สว่น Bond yield ไทยรุ่นอายุ 10 ปี ปรบัตวัสงูขึน้ 6 bps. มาอยู่ที ่2.70% ณ สิน้ปี 2566 

เส้นอตัราผลตอบแทนตราสารหน้ีภาคเอกชน (Corporate bond yield curve) ในปี 2566 ของหุ้นกู้
ทุกอันดับเครดิตปรบัตัวสูงขึ้นตามการปรบัขึ้นของอัตราผลตอบแทนพนัธบัตรรฐับาล โดยอัตราผลตอบแทน 
ตราสารหนี้ภาคเอกชนรุ่นอายุ 5 ปี ปรบัตวัสงูขึน้ 21-40 bps.  ณ สิน้ปี 2566 อนัดบัเครดติ AAA ปรบัตวัขึน้มาอยู่ที ่
3.11%  AA ที ่3.32%  A ที ่3.57%  BBB+ ที ่4.52% และ BBB ที ่5.42% 
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กระแสเงินลงทุนจากต่างประเทศ (Fund flow) ของนักลงทุนต่างชาติในปี 2566 นักลงทุนต่างชาติ 
ขายสุทธติราสารหนี้ไทยตดิต่อกนัใน 3 ไตรมาสแรกของปี ก่อนจะพลกิกลบัเป็นการซื้อสุทธใินไตรมาส 4 หลงัจากที ่
Fed เริม่มคีวามชดัเจนในการยุติการขึน้ดอกเบี้ยนโยบาย ท าให้ทัง้ปี 2566 นักลงทุนต่างชาติมยีอดการขายสุทธิ
สะสม 1.5 แสนลา้นบาท และมกีารถอืครองตราสารหนี้ไทยเท่ากบั 9.4 แสนลา้นบาท ณ สิน้ปี 2566 คดิเป็นสดัสว่น 
5.7% ของมูลค่าคงค้างตลาดตราสารหนี้ไทย โดยตราสารหนี้ไทยที่ต่างชาติถือครองมอีายุคงเหลอืเฉลี่ย 8.4 ปี 
เพิม่ขึน้จาก 8.0 ปี เมื่อ ณ สิน้ปี 2565 

ทัง้นี้  ดร.สมจินต์ ศรไพศาล กรรมการผู้จดัการ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) ได้กล่าวถึง

ประมาณการยอดการออกหุน้กู้ในปี 2567 โดยคาดการณ์ว่าจะมยีอดการออกหุน้กู้ระยะยาว 0.9-1.0 ลา้นลา้นบาท 

นอกจากนี้ ยงัได้กล่าวถึงผลการส ารวจการคาดการณ์อตัราดอกเบี้ยในปี 2567 ที่ผู้ร่วมตลาดส่วนใหญ่คาดว่า  

อตัราดอกเบี้ยนโยบายน่าจะคงอยู่ ณ ระดบัปัจจุบนัที่ 2.50% ไปอีกระยะหนึ่ง โดยคาดว่า กนง. อาจมีการปรบั 

อตัราดอกเบี้ยนโยบายลงในช่วงครึง่หลงัของปี 2567 จ านวน 1-2 ครัง้ รวมกนัไม่เกนิ 0.5% ส าหรบัการคาดการณ์ 

Bond yield ไทย ผูต้อบแบบสอบถามคาดว่า ในระหว่างปี 2567 Bond yield ไทยรุ่นอายุ 5 ปี และ 10 ปี จะปรบัตวั

สูงขึน้เลก็น้อยเฉลีย่ 5-10 bps. จากปลายปี 2566 ตามภาวะเศรษฐกจิในประเทศ จากนัน้คาดว่า Bond yield 5 ปี และ 

10 ปี จะปรบัตวัต ่าลงในช่วงปลายปี 2567 มาอยู่ที่ระดบัใกล้เคียงกบัปลายปี 2566 จากทิศทางอตัราดอกเบี้ย

นโยบายของไทยและสหรฐัฯ เป็นส าคญั 
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