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สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย 

Press Release 

สรปุภาวะตลาดตราสารหน้ีไทย ไตรมาส 2 ปี 2567 

2 กรกฎาคม 2567 

ครึง่ปีแรกของปี 2567 ตลาดตราสารหน้ีไทยขยายตัว 2.7% จากส้ินปีทีแ่ล้ว จากการเพิม่ข้ึนของ

พนัธบตัรรฐับาลเป็นส าคญั ส่วนหุ้นกู้ภาคเอกชนระยะยาวมีมูลค่าการออกเท่ากบั 494,371 ล้านบาท คิดเป็น 

49% ของมูลค่าการออกทัง้ปีทีแ่ล้ว โดยส่วนใหญ่เป็นหุ้นกู้ในกลุ่ม Investment grade นอกจากน้ี ผลส ารวจ

การคาดการณ์อตัราดอกเบี้ยนโยบายของไทยจากผู้ร่วมตลาดส่วนใหญ่คาดว่า กนง. จะคงอตัราดอกเบี้ย

นโยบายที ่2.50% ในปี 2567 โดยมี 43% คาดว่ามีโอกาสที ่กนง. จะปรบัลดอัตราดอกเบี้ ยนโยบายใน 

เดือนธนัวาคมซึง่เป็นการประชุมครัง้สุดท้ายของปี 

ดร.สมจนิต ์ศรไพศาล กรรมการผูจ้ดัการ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) กล่าวว่า ณ สิน้ไตรมาส 2 

ปี 2567 ตลาดตราสารหน้ีไทยมีมูลค่าคงค้าง เท่ากับ 17 ล้านล้านบาท ขยายตัว 2.7% จากสิ้นปีที่แล้ว  

จากการเพิม่ขึ้นของตราสารหนี้ทีอ่อกโดยรฐับาลเป็นหลกั ในส่วนของการออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว 

(หุ้นกู้ระยะยาว) มมีลูค่า 494,371 ลา้นบาท โดย 95% เป็นการออกของหุน้กูใ้นกลุ่ม Investment grade สว่นอกี 5% 

เป็นกลุ่ม High yield ซึง่มขีอ้สงัเกตเพิม่เตมิว่าการออกของกลุ่มนี้มลีกัษณะเป็นหุน้กูม้ปีระกนัในสดัสว่นทีส่งูถงึ 81% 

ส าหรบัในครึง่แรกปี 2567 สงูขึน้จาก 48% ในปี 2566 และมอีายุการออกเฉลีย่ที ่2.2 ปี ลดลงจาก 2.5 ปี ในปี 2566  

เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย (Government bond yield curve) ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2567 
ค่อนขา้งทรงตวัจากปลายปี 2566 สอดคลอ้งกบัอตัราดอกเบีย้นโยบายทีค่งตวัอยู่ที ่2.50% ตัง้แต่การประชุม กนง. 
รอบเดือนกันยายน ปี 2566 โดย Bond yield รุ่นอายุ 2 ปี และ 5 ปี ปรบัเพิ่มขึ้นเล็กน้อย 1 bps. และ 2 bps. 
ในขณะที่ Bond yield 10 ปี ปรบัตัวลงเล็กน้อย 2 bps. จากสิ้นปี 2566 มาอยู่ที่ 2.35%  2.47% และ 2.68%  
ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2567 ตามล าดบั   

เส้นอตัราผลตอบแทนตราสารหน้ีภาคเอกชน (Corporate bond yield curve) รุ่นอายุ 5 ปี ในช่วงครึง่แรก  

ปี 2567 ของหุ้นกู้กลุ่ม AAA, AA และ A ค่อนขา้งทรงตวัในทศิทางเดยีวกนักบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล 

หากแต่หุน้กู้ BBB+ และ BBB มอีตัราผลตอบแทนทีป่รบัตวัสูงขึน้ราว 24 - 32 bps. จากสิน้ปี 2566 สะทอ้นถงึส่วน

ชดเชยความเสีย่ง (Credit spread) ทีสู่งขึน้จากการทีผู่ล้งทุนมคีวามระมดัระวงัการลงทุนหุน้กู้กลุ่มดงักกล่าวมากขึน้  
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โดย ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2567 หุน้กู้กลุ่ม AAA, AA, A, BBB+ และ BBB มอีตัราผลตอบแทนเท่ากบั 3.15%, 3.26%, 

3.55%, 4.76% และ 5.73% ตามล าดบั 

กระแสเงินลงทุนจากต่างประเทศ (Fund flow) ของนักลงทุนต่างชาติในครึง่แรก ปี 2567 เป็นการขาย
สุทธติราสารหนี้ไทยทัง้ในไตรมาส 1 และ 2 รวมเป็นมูลค่าการขายสะสมสุทธติราสารหนี้ไทยจ านวน 66,514 ลา้นบาท 
ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลจากการทีเ่ฟดคงอตัราดอกเบี้ยนโยบายในระดบัสูงยาวนานกว่าทีค่าด ผนวกกบัการทีพ่นัธบตัร
รฐับาลของอนิเดยีไดถู้กรวมในการค านวณดชันีตราสารหนี้ตลาดเกดิใหม่ของ J.P. Morgan (GBI-EM) ทีจ่ะสง่ผลให้
ตราสารหนี้ไทยมีสดัส่วนในดัชนีลดลง โดย ณ สิ้นไตรมาส 2 ของปี 2567 นักลงทุนต่างชาติมีการถือครอง 
ตราสารหนี้ไทยเท่ากบั 8.7 แสนลา้นบาท คดิเป็นสดัสว่น 5.1% ของมลูค่าคงคา้งตลาดตราสารหนี้ไทย อายุคงเหลอื
ของตราสารหนี้ไทยทีผู่ล้งทุนต่างชาตถิอืครองมอีายุเฉลีย่ 9.0 ปี เพิม่ขึน้จาก 8.6 ปี เมื่อสิน้ปี 2566 

ทัง้นี้  ดร.สมจินต์ ศรไพศาล กรรมการผู้จดัการ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) ได้กล่าวถึง 

ผลส ารวจผูร้่วมตลาดเกีย่วกบัการคาดการณ์อตัราดอกเบีย้ในปี 2567 พบว่าผูร้่วมตลาดสว่นใหญ่คาดว่า กนง. จะคง

อตัราดอกเบีย้นโยบายที ่2.50% ในปี 2567 โดยม ี43% ทีค่าดว่ามโีอกาสที ่กนง. จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย

ลงในรอบเดือนธันวาคมซึ่ง เ ป็นการประชุมครัง้สุดท้ายของปี  ส าหรับการคาดการณ์  Bond yield ไทย  

ผู้ตอบแบบสอบถามคาดว่าในปี 2567 Bond yield ไทยรุ่นอายุ 5 ปี และ 10 ปี จะขยบัตวัลงเล็กน้อยเฉลี่ยราว  

5 bps. ในครึง่ปีหลงันับจากวนัทีท่ าการส ารวจ1 มาอยู่ที ่2.47% และ 2.73% ตามล าดบั ณ สิน้ปี 2567 โดยปัจจยัหลกั

ทีม่ผีลต่อ Bond yield ในอนาคตคอื ทศิทางอตัราดอกเบี้ยของประเทศเศรษฐกจิชัน้น า และการขยายตวัทางเศรษฐกจิ

ในประเทศเป็นส าคญั 

พร้อมกันนี้  สมาคมตลาดตราสารหนี้ ไทย (ThaiBMA) ได้เปิดตัว ค่ากลางอัตราส่วนการเงินราย

อุตสาหกรรม (Industry Financial Ratio) และ Financial ratio ของผู้ออกในรูปแบบ Percentile เทียบกบั

อุตสาหกรรม (Financial Ratios Comparing to Industry) บนเวบ็ไซต์ ThaiBMA เพื่อให้ผู้ลงทุนมขี้อมูลที่ส าคญั

ประกอบการตดัสนิใจลงทุน ซึ่งเป็นหนึ่งในสามแนวทางการด าเนินงานของ ThaiBMA ภายใต้การสนับสนุนของ

ส านักงาน ก.ล.ต. เพื่อปกป้องผลประโยชน์ของนักลงทุน   
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1 แบบสอบถามส ารวจการคาดการณ์ดอกเบี้ย ณ วนัที ่13 มถุินายน 2567  Bond yield 5 ปี ที ่2.51% และ Bond yield 10 ปี ที่ 2.77% 
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