
สรปุภาวะตลาดตราสารหน้ีไทย 

ไตรมาสท่ี 1 ปี 2024

4 เมษายน 2024
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ณ ส้ินไตรมาส 1 ปี 2024 มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีอยู่ท่ี 17.0 ลลบ. 
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Outstanding of Thai Financial Market

Bank loan Equity Bond
Funding 
Sources

มูลค่าคงค้าง
(THB Trillion)

% of 
financial 
market

% of 
GDP

Bond 17.0 32.4 95
Equity 17.0 32.5 95
Bank Loan 18.4 35.1 103
Total 52.4 100.0 293

(GDP ปี 2023 เท่ากบั 17.92 ลลบ.)

• ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2024 ตลาดตราสารหนี้ไทยมมีลูคา่รวม 17.0 ลลบ. คดิเป็น 95% ของ GDP

w w w . t h a i b m a . o r . t h
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ตลาดตราสารหน้ีไทยมีมลูค่าคงค้างเพ่ิมขึน้ 3.0% ในช่วงไตรมาส 1 ปี 2024

(51%)

(6%)
(1%)

(% of Total)

(28%)

(14%)

Gov. bond

BOT bond

Corporate bond

SOE bond
Baht bond

• ตลาดตราสารหนี้ไทยขยายตวัเพิม่ขึน้ในไตรมาส 1 ปี 2024 จากการเพิม่ขึน้ของพนัธบตัรรฐับาลและพนัธบตัรธปท.

Q1 2024

w w w . t h a i b m a . o r . t h
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มลูค่าคงค้างพนัธบตัรรฐับาล

• ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2024 พนัธบตัรรฐับาลมมีลูคา่คงคา้งเพิม่ขึน้ 370,515 ลบ. จากปีทีแ่ลว้
• มอีายุเฉลีย่ 10.2 ปี ไมต่่างจากปีทีแ่ลว้

W.Avg TTM (ปี) 10.77 11.82 11.80 12.59 11.19 10.74 10.22 10.20 10.20

0-1 Y

3-5 Y

5-10 Y

>10 Y

1-3 Y

Q1 2024

w w w . t h a i b m a . o r . t h
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มลูค่าคงค้างพนัธบตัร ธปท. 

W.Avg TTM (เดอืน) 7.1 8.1 8.0 7.9 7.8 6.7 5.2 5.6

0-1 Y

1-3 Y

5.3

• ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2024 พนัธบตัรธปท. มมีลูคา่คงคา้งเพิม่ขึน้ 127,363 ลบ. จากปีทีแ่ลว้
• มอีายุเฉลีย่ 5.3 เดอืน ลดลงเลก็น้อยจาก 5.6 เดอืน เมือ่ปีทีแ่ลว้

Q1 2024

w w w . t h a i b m a . o r . t h
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มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชนลดลงเลก็น้อยในไตรมาส 1 ปี 2024

มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชน (ลลบ.)

▪ ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2024 มลูคา่คงคา้งตราสารหนี้ภาคเอกชนลดลง 1.0% จากปี 2023
โดยเป็นการลดลงจากตราสารหนี้ระยะสัน้

Long term (95%)

Short term (5%)0.13T0.23T 0.23T 0.24T
Q1 2024

0.26T

w w w . t h a i b m a . o r . t h
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ไตรมาส 1 ปี 2024 มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาวเท่ากบั 207,126 ลบ.

Investment grade

High yield

มูลค่าการออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว
ปี 2018 – 2024 (ลบ.)

▪ ไตรมาส 1 ปี 2024 มกีารออกหุน้กูร้ะยะยาว 207,126 ลา้นบาท โดย 93% เป็นหุน้กู ้Investment grade

Q1 2024

13,844

w w w . t h a i b m a . o r . t h
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มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาว แบง่ตามกลุ่มอนัดบัเครดิต
การออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว (ลบ.)

ไตรมาส 1 ของปี 2022-2024

▪ ตัง้แต่กลุ่มอนัดบัเครดติ A ลงมา มกีารออกตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาวลดลงในไตรมาส 1 ปี 2024
Note: การจดักลุ่มอนัดบัเครดติพจิารณาจาก Issue rating, Issuer rating และ Guarantor rating ตามล าดบั

134,351

16,248 17,341
22,724

2022  2023 2024 

w w w . t h a i b m a . o r . t h
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มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาวแบ่งตามกลุ่มอตุสาหกรรม

▪ ไตรมาส 1 ปี 2024 กลุ่มอุตสาหกรรมทีม่ยีอดการออกสงูสดุ 3 อนัดบัแรกคอื  Property Finance และ Food ตามล าดบั

48,277 
40,560 

36,450 

16,262 15,000 14,955 13,178 10,000 8,500 
2,910 

 -

 10,000

 20,000

 30,000

 40,000

 50,000

 60,000

PROP FIN FOOD ENERG COMM BANK ICT PETRO TRANS PFREIT

ลา้นบาท
การออกตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาวในไตรมาส 1 ปี 2024

w w w . t h a i b m a . o r . t h
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ไตรมาส 2-4 ปี 2024 มีมลูค่าหุ้นกู้ระยะยาวครบก าหนด 696,411 ล้านบาท

มูลค่าหุ้นกู้ระยะยาวครบก าหนด รายเดือนมูลค่าหุ้นกู้ระยะยาวครบก าหนด รายไตรมาส

Note : * หุน้กูค้รบก าหนดในปี 2024 ไม่รวมหุน้กูท้ีม่ปัีญหามลูค่า 12,091 ลบ.

▪ 90% ของหุน้กูค้รบก าหนดในไตรมาส 2-4 ปี 2024 อยูใ่นกลุ่ม Investment grade

w w w . t h a i b m a . o r . t h
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กลุ่มอตุสาหกรรมท่ีมีมลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว
สงูสดุ 10 อนัดบัแรก 

88.5% 2019 2021 Q1 2024 90.1%

ENERG (13.1%) ENERG (19.4%)

PROP (11.9%) FIN (11.7%)

FOOD (11.1%) PROP (11.0%)

FIN (10.9%) COMM (9.5%)

BANK (10.8%) FOOD (8.6%)

COMM (8.5%) ICT (8.0%)

ICT (7.9%) BANK (7.4%)

CONMAT (6.6%) PETRO (5.6%)

TRANS (4.8%) CONMAT (4.6%)

PETRO (2.9%) TRANS (4.4%)
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w w w . t h a i b m a . o r . t h
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มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว 
จ าแนกตามกลุ่มอตุสาหกรรม และอนัดบัเครดิต

มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว
แบง่ตามกลุ่มอตุสาหกรรม

▪ ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2024 หุน้กูร้ะยะยาวมมีลูคา่คงคา้งรวม 4.5 ลลบ. 
▪ กลุม่ ENERGY มมีลูคา่คงคา้งหุน้กูร้ะยะยาวสงูทีส่ดุ รองลงมาเป็นกลุม่ FIN, PROP, 

COMM และ FOOD ตามล าดบั
▪ 5 กลุม่อุตสาหกรรมแรกมสีดัสว่นรวมกนั 60% ของมลูคา่คงคา้งหุน้กูร้ะยะยาวทัง้หมด

▪ หุน้กูก้ลุม่อนัดบัเครดติ A มมีลูคา่คงคา้งสงูทีส่ดุ
▪ หุน้กูก้ลุม่ IG มมีลูคา่คงคา้งรวมกนั 93% ของมลูคา่คงคา้ง

หุน้กูร้ะยะยาวทัง้หมด  

(19.4%)

(11.7%)

(11.0%)

(9.5%)

(8.6%)

(8.0%)

(4.6%)

(4.4%)

(7.4%) (5.6%)

 -

 500,000

 1,000,000

 1,500,000

 2,000,000

 2,500,000

 3,000,000

AAA AA A BBB BB B Non-Rated

ลา้นบาท

มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว
แบง่ตามอนัดบัเครดิต 

2022 2023 Q1-2024

w w w . t h a i b m a . o r . t h
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ในช่วงไตรมาส 1 ปี 2024
Bond yield รุ่น 2 ปี ของไทยปรบัตวัลง ขณะท่ีสหรฐัปรบัตวัขึน้

หมายเหตุ: 
ในปี 2023 ดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ ปรบัขึน้ 4 ครัง้ จากการประชมุ 8 ครัง้ (Feb, Mar, May, Jul) รวม 1.0% ส่วนดอกเบีย้นโยบายไทย ปรบัขึน้ 5 ครัง้ จากการประชมุ 6 ครัง้ (Jan, Feb, Mar, May, Aug, Sep) รวม 1.25%
ในปี 2022 ดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ ปรบัขึน้ 7 ครัง้ จากการประชมุ 8 ครัง้ (Mar, May, Jun, Jul, Sep, Nov, Dec) รวม 4.25% ส่วนดอกเบีย้นโยบายไทย ปรบัขึน้ 3 ครัง้ จากการประชมุ 6 ครัง้ (Aug, Nov, Dec) รวม 0.75%

Jan 2022
0.66
0.73

Dec 2022

1.63

4.41

TH 2Y

US 2Y

US 2Y      YTD +0.33%
TH 2Y      YTD -0.19% 

29Mar2024

4.59

2.15

Dec 2023

2.34

4.26

7Feb24: 
MPC maintained 
rate 2.50%

31Jan24: 
FED maintained 
rate 5.50%

20Sep23: 
FED maintained 
rate 5.50%

1Nov23: 
FED maintained 
rate 5.50%

27Sep23: 
MPC raised rate 
0.25% to 2.50%

29Nov23: 
MPC maintained 
rate 2.50%

13Dec23: 
FED maintained 
rate 5.50% 20Mar24: 

FED maintained 
rate 5.50%

26Jul23: 
FED raised rate 
0.25% to 5.50%

2Aug23: 
MPC raised rate 
0.25% to 2.25%
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ในช่วงไตรมาส 1 ปี 2024
Bond yield รุ่น 10 ปี ของไทยปรบัตวัลง ขณะท่ีสหรฐัปรบัขึน้

US 10Y      YTD +0.36%
TH 10Y      YTD -0.19% 

Jan 2022

1.90
1.52

Dec 2022
2.64

3.88

TH 10Y

US 10Y

4.20

2.515Sep23: 
Aug inflation 
0.88% yoy.

5Oct23: 
Sep inflation 
0.30% yoy.

7Nov23: 
Oct inflation 
-0.31% yoy.

7Dec23: 
Nov inflation 
-0.44% yoy.

13Sep23: 
Aug inflation 
3.70% yoy.

12Oct23: 
Sep inflation 
3.70% yoy.

14Nov23: 
Oct inflation 
3.20% yoy.

Dec 2023

2.70

3.84

20Dec23: 
Nov inflation 
3.10% yoy.

11Jan24: 
Dec inflation 
3.40% yoy.

5Jan24: 
Dec inflation -0.83% yoy.

5Feb24: 
Jan inflation 
-1.11 yoy.

13Feb24: 
Jan inflation 
3.10% yoy.

22Mar2024

5 Mar24: 
Feb inflation 
-0.77% yoy.

12Mar24: 
Feb inflation 
3.20% yoy.

w w w . t h a i b m a . o r . t h
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เส้น Bond yield ไทย ปรบัตวัลงในช่วงไตรมาส 1 ปี 2024

เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย

• ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2024 Bond yield ไทย รุน่อายุ 2 ปี ปรบัตวัลดลง 19 bps. 5 ปี ลง 21 bps. และ 
10 ปี ลง 19 bps. จากสิน้ปี 2023

2Yrs 5Yrs
10Yrs

-19bps. -21bps.
-19bps.

+17bps.
 3 M

w w w . t h a i b m a . o r . t h
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เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ

• ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2024 Bond yield สหรฐัฯ รุน่อายุ 2 ปี ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 33 bps. 5 ปี ขึน้ 38 bps. และ 
10 ปี ขึน้ 36 bps. จากสิน้ปี 2023

2Yrs
5Yrs 10Yrs

+33bps.
+38bps. +36bps.

เส้น Bond yield สหรฐัฯ ปรบัตวัขึน้ในช่วงไตรมาส 1 ปี 2024

w w w . t h a i b m a . o r . t h
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เส้นอตัราผลตอบแทนตราสารหน้ีภาคเอกชนขยบัลงในไตรมาส 1 ปี 2024

Corporate Bond Yield Curve
(as of 28 Dec 2023)

A
AA

BBB

AAA
GOV

5.42

3.57
3.32
3.11
2.45

หมายเหตุ: ตวัเลขทีแ่สดงคอื Bond yield ของตราสารหนี้รุ่นอายุ 5 ปี

BBB

A
AAAAA
GOV

5.46

3.42
3.17
2.90
2.24

Corporate Bond Yield Curve
(as of 29 Mar 2024)

w w w . t h a i b m a . o r . t h
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ต้นทนุการกู้ยืม 5 ปี ของผูอ้อกกลุ่ม A ขึน้ไปปรบัตวัลงตามทิศทางของ
อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล ในขณะท่ีกลุ่ม BBB+ ลงไปปรบัตวัขึน้
เลก็น้อยในช่วงไตรมาส 1 ปี 2024

(Bps.) Chg 
in 20

Chg 
in 21

Chg 
in 22

Chg 
in 23

Chg 
in 24

BBB +66 -32 +50 +39 +4

BBB+ +84 -8 +10 +21 +16

A +37 -12 +63 +31 -15

AA -49 +38 +97 +25 -15

AAA -36 +33 +87 +40 -21

Gov -65 +68 +67 +49 -21

A
AA
AAA

Gov

BBB

BBB+

5.46

4.68

3.42
3.17
2.90

2.24

29 Mar 2024Jan 2023

Dec23

5.42

4.52

3.57
3.32
3.11
2.45

2.01

Mar23

5.05

4.45

3.28
2.97
2.76

5.03

4.31

3.25
3.07
2.72

Dec22

1.96

Jun23

5.33

4.50

3.58
3.29
3.02

2.32

Sep23
5.90

4.95

3.94
3.73
3.48

2.81

w w w . t h a i b m a . o r . t h
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นักลงทุนต่างชาติขายสทุธิตราสารหน้ีไทย 34,305 ล้านบาท ในไตรมาส 1 ปี 2024

Q1 2023
NR net sell THB 23,986 mn. 

Q2 2023
NR net sell THB 59,722 mn. 

Q3 2023
NR net sell THB 66,581 mn. 

Q4 2023
NR net buy THB 3,681 mn. 

Q1 2024
NR net sell THB 34,305 mn. 

10 Mar: 
FDIC shuttered SVB

17 Mar: 
 SVB files for bankruptcy 

1 May:  
US Debt ceiling concern

14 May:  
Thailand general election

1 Jun: 
US House passed bill 
to suspend debt ceiling

1 Aug: Fitch Downgraded 
US rating from AAA to 
AA+
+
USD appreciated from 
strong labor market

7 Oct: 
Israel and Hamas 
conflict started.

Fed raised interest rate 4 times to 5.5%

31Jan24: 
FED maintained 
rate 5.50%

20Mar24: 
FED maintained rate 
5.50%

w w w . t h a i b m a . o r . t h
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ณ ส้ินไตรมาส 1 ปี 2024 นักลงทุนต่างชาติถือครองตราสารหน้ีไทย 9.0 แสนล้านบาท 
คิดเป็น 5.3% ของมลูค่าคงค้างตลาดตราสารหน้ีไทย

• ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2024 อายุเฉลีย่ของตราสารหนี้ไทยทีต่่างชาตถิอืครองเทา่กบั 8.8 ปี เพิม่ขึน้จาก 8.6 ปี เมือ่ปี 2023

>10Y

5-10Y

3-5Y

1-3Y

0-1Y

w w w . t h a i b m a . o r . t h
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คาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายของไทยปี 2024

ผลส ารวจการคาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายของไทย

Note: * อตัราดอกเบีย้นโยบาย ณ วนัทีท่ าการส ารวจ (22 ม.ีค. 24)

• ผูต้อบแบบสอบถามสว่นใหญ่ คาดวา่ กนง. จะปรบัลด
อตัราดอกเบีย้นโยบายในปี 2024 ประมาณ 2 ครัง้ 
รวม 0.5%

• โดยมโีอกาสสงูที ่กนง. จะเริม่ปรบัลดอตัราดอกเบีย้
นโยบายในการประชุมเดอืนมถุินายน

ดอกเบีย้นโยบาย
วนัประชมุ กนง. ปี 2024

10 เม.ย. 12 มิ.ย. 21 ส.ค. 16 ต.ค. 18 ธ.ค.
1.50%
1.75%
2.00% 10% 30% 62% 65%
2.25% 24% 62% 45% 29% 25%
2.50%* 76% 29% 25% 10% 10%
2.75%
3.00%

w w w . t h a i b m a . o r . t h
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คาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ

• คาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายของ Fed (Dot Plot) ลา่สดุ 
คาดวา่อตัราดอกเบีย้นโยบายจะปรบัลง 3 ครัง้ ในปี 2024 จากปัจจุบนัที ่
5.25-5.50% เหลอื 4.50-4.75% ในปลายปี 2024 และ 
เหลอื 3.75-4.00% ในปี 2025

คณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงิน  (FOMC)
(Dot plot ลา่สดุ วนัที ่20 ม.ีค. 2024) 

CME FEDWATCH TOOL
(ณ 3 เม.ย. 2024)

w w w . t h a i b m a . o r . t h

• จาก Fed Watch Tool สะทอ้นวา่นกัลงทุนกวา่ 98.7% คาดวา่ 
Fed จะคงอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชมุเดอืน พ.ค. 2024 

• โดย 61.5% คาดวา่ Fed จะเริม่ปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในชว่งกลางปี 
• ในปี 2024 คาดวา่จะมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้ รวม 3 ครัง้ เหลอื 

4.50-4.75% 



คาดการณ์ Bond yield ไทย 5 ปี และ 10 ปี ปรบัตวัลดลง 5-10 bps.
ในช่วงกลางปี 2024 เป็นต้นไป

• ผูต้อบแบบสอบถามคาดการณ์วา่  Bond Yield ไทยรุน่อายุ 5 ปี และ 10 ปี จะปรบัตวัลงเฉลีย่ 5-10 bps. ในปี 2024
• ปัจจยัทีม่นี ้าหนกัสงูสดุต่อการคาดการณ์ Bond yield คอื ทศิทางอตัราดอกเบีย้ของประเทศเศรษฐกจิชัน้น า 
และสภาวะเศรษฐกจิของไทย
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ผลส ารวจการคาดการณ์ Bond Yield 5 ปี และ 10 ปี
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