
สรปุภาวะตลาดตราสารหน้ีไทย 

ไตรมาสท่ี 2 ปี 2024

2 กรกฎาคม 2024



ณ ส้ินไตรมาส 2 ปี 2024 มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีอยู่ท่ี 17.0 ลลบ. 

• ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2024 ตลาดตราสารหนี้ไทยมมีลูคา่รวม 17.0 ลลบ. คดิเป็น 95% ของ GDP
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Outstanding of Thai Financial Market

Bank loan Equity Bond
Funding 
Sources

มูลค่าคงค้าง
(THB Trillion)

% of 
financial 
market

% of 
GDP

Bond 17.0 33.0 95
Equity 16.1 31.4 90
Bank Loan 18.2 35.6 102
Total 51.3 100.0 286

(GDP ปี 2023 เท่ากบั 17.92 ลลบ.)
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ตลาดตราสารหน้ีไทยมีมลูค่าคงค้างเพ่ิมขึน้ 2.7% ในช่วง 2 ไตรมาสแรก ปี 2024

• ตลาดตราสารหนี้ไทยขยายตวัเพิม่ขึน้ใน 2 ไตรมาสแรก ปี 2024 จากการเพิม่ขึน้ของพนัธบตัรรฐับาลเป็นส าคญั

0.13T0.23T

(52%)

(6%)
(1%)

(% of Total)

(28%)

(13%)

Gov. bond

BOT bond

Corporate bond

SOE bond
Baht bond

H1 2024
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มลูค่าคงค้างพนัธบตัรรฐับาล

• ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2024 พนัธบตัรรฐับาลมมีลูคา่คงคา้งเพิม่ขึน้ 473,346 ลบ. จากปีทีแ่ลว้
• มอีายุเฉลีย่ 10.4 ปี เพิม่ขึน้จาก 10.2 ปี เมือ่ปลายปี 2023

0.13T0.23T

W.Avg TTM (ปี) 10.77 11.82 11.80 12.59 11.19 10.74 10.22 10.20 10.41

0-1 Y

3-5 Y

5-10 Y

>10 Y

1-3 Y

H1 2024
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มลูค่าคงค้างพนัธบตัร ธปท. 

• ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2024 พนัธบตัรธปท. มมีลูคา่คงคา้งใกลเ้คยีงกบัสิน้ปี 2023 ที ่2.23 ลลบ. 
• มอีายุเฉลีย่ 5.4 เดอืน ลดลงเลก็น้อยจาก 5.6 เดอืน เมือ่ปีทีแ่ลว้

0.13T0.23TW.Avg TTM (เดอืน) 7.1 8.1 8.0 7.9 7.8 6.7 5.2 5.6

0-1 Y

1-3 Y

5.4
H1 2024

0.24T0.20T
0.15T
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มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชนลดลงเลก็น้อยในครึ่งปีแรก ปี 2024

มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชน* (ลลบ.)

▪ ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2024 มลูคา่คงคา้งตราสารหนี้ภาคเอกชนลดลงประมาณ 1% จากปี 2023
โดยลดลงจากตราสารหนี้ระยะสัน้เป็นหลกั

Long term (94%)

Short term (6%)0.13T0.23T 0.23T 0.24T

H1 2024

6w w w . t h a i b m a . o r . t h Note: * รวมหุน้กู ้Baht Bonds



ครึ่งแรกปี 2024 มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาวเท่ากบั 494,371 ลบ.

Investment grade

High yield

มูลค่าการออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว
ปี 2018 – 2024 (ลบ.)

▪ ครึง่แรกปี 2024 มกีารออกหุน้กูร้ะยะยาว 494,371 ลบ. โดย 95% เป็นหุน้กู ้Investment grade

H12024

26,643
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มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาว แบง่ตามกลุ่มอนัดบัเครดิต
การออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว (ลบ.)

ครึ่งแรกของปี 2022-2024

▪ มลูคา่การออกหุน้กูร้ะยะยาวลดลงเกอืบทุกกลุ่มอนัดบัเครดติ

Note: การจดักลุ่มอนัดบัเครดติพจิารณาจาก Issue rating, Issuer rating และ Guarantor rating ตามล าดบั

285,492

30,731 28,513

H1-2022  H1-2023 H1-2024 
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มลูค่าครบก าหนดและการออกหุ้นกู้ระยะยาว 
แบ่งตามกลุ่มอนัดบัเครดิตใน H1 2024

Note: การจดักลุ่มอนัดบัเครดติพจิารณาจาก Issue rating, Issuer rating และ Guarantor rating ตามล าดบั 9w w w . t h a i b m a . o r . t h

44,822 
62,373 

243,497 

47,949 
13,195 5,630 

22,414 
48,900 

111,060 

242,622 

65,147 

8,602 825 
17,220 

 -

 50,000

 100,000

 150,000

 200,000

 250,000

 300,000

AAA AA A BBB BB B Nonrated

ลา้นบาท
มลูคา่ครบก าหนดและการออกหุน้กูใ้น H1-2024

Maturity Issued

▪ ครึง่แรกปี 2024 หุน้กูก้ลุ่ม IG มมีลูคา่การออกใกลเ้คยีงกบัมลูคา่การครบก าหนด



การออกหุ้นกู้ระยะยาวกลุ่ม High yield ออกเป็นหุ้นกู้มีประกนัในสดัส่วนท่ีสงูขึน้

สดัส่วนหุ้นกู้มีประกนัของหุ้นกู้กลุ่ม High yield
ปี 2019-2024

▪ ในครึง่แรกปี 2024 กลุ่ม High yield ออกเป็นหุน้กูม้ปีระกนั 81% ของมลูคา่การออกหุน้กู ้HY ทัง้หมด

Note: การจดักลุ่มอนัดบัเครดติพจิารณาจาก Issue rating, Issuer rating และ Guarantor rating ตามล าดบั

ประเภทของหลักประกัน

10w w w . t h a i b m a . o r . t h
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มลูค่าการออก และอายกุารออกเฉล่ียของหุ้นกู้ระยะยาว

11w w w . t h a i b m a . o r . t h

▪ กลุ่ม High yield มอีายุการออกเฉลีย่ลดลงอยา่งต่อเนื่องในปี 2023 - H1 2024

Note: การจดักลุ่มอนัดบัเครดติพจิารณาจาก Issue rating, Issuer rating และ Guarantor rating ตามล าดบั และไม่รวม Perpetual bond 

736,432 

915,992 

626,889 

915,925 

1,099,617 

885,871 

467,727 
4.83 5.03 
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5.01 5.10 
4.11 
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กลุ่ม Investment grade

 Avg.Issue size  Avg.Issue term (RHS)

94,710 95,426 43,669 96,551 128,478 89,477 26,643 

4.07 3.90 

2.49 2.47 2.68 2.48 
2.21 
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 Avg.Issue size  Avg.Issue term (RHS)
Issue size

Issue size Weighted Avg. Issue term (RHS)
Weighted Avg. Issue term (RHS)



มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาวแบ่งตามกลุ่มอตุสาหกรรม

▪ ครึง่แรกปี 2024 กลุ่มอุตสาหกรรมทีม่ยีอดการออกสงูสดุ 3 อนัดบัแรกคอื Finance Bank และ Property ตามล าดบั

12w w w . t h a i b m a . o r . t h

98,556 
85,455 80,557 

66,937 

38,000 36,450 
28,403 

20,328 
10,000 10,000 6,705 5,000 4,910 1,700 1,305 65 

 -

 20,000

 40,000

 60,000

 80,000

 100,000

 120,000

ลา้นบาท มลูคา่การออกหุน้กูร้ะยะยาวแบ่งตามกลุม่อุตสาหกรรม
ครึง่แรกปี 2024



มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว 
จ าแนกตามกลุ่มอตุสาหกรรม และอนัดบัเครดิต

มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว
แบง่ตามกลุ่มอตุสาหกรรม

▪ ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2024 หุน้กูร้ะยะยาวมมีลูคา่คงคา้งรวม 4.5 ลลบ. 
▪ กลุม่ ENERGY มมีลูคา่คงคา้งหุน้กูร้ะยะยาวสงูทีส่ดุ รองลงมาเป็นกลุม่ 

FIN, PROP, COMM และ ICT ตามล าดบั
▪ 5 กลุม่อุตสาหกรรมแรกมสีดัสว่นรวมกนั 60% ของมลูคา่คงคา้งหุน้กูร้ะยะยาวทัง้หมด

▪ หุน้กูก้ลุม่อนัดบัเครดติ A มมีลูคา่คงคา้งสงูทีสุ่ด
▪ หุน้กูก้ลุม่ IG มมีลูคา่คงคา้งรวมกนั 93% ของมลูคา่คงคา้ง

หุน้กูร้ะยะยาวทัง้หมด  

(20.4%)

(12.1%)

(11.0%)

(9.4%)

(8.0%)

(7.9%)

(4.3%)

(4.2%)

(7.5%) (5.6%)
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402,853 
754,079 

2,372,490 

654,052 

139,910 24,296 162,432 

 -

 500,000

 1,000,000
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AAA AA A BBB BB B Non-Rated

ลา้นบาท

มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว
แบง่ตามอนัดบัเครดิต 

2022 2023 Q2-2024H1-2024 



หุ้นกู้ผิดนัดหรอืเล่ือนก าหนดช าระในครึง่แรกปี 2024

14w w w . t h a i b m a . o r . t h

PPH (Non-rated)
1 รุ่น 392 ลบ.

CISSA (Non-rated)
1 รุ่น 217 ลบ.

หุ้นกู้ผิดนัดช าระในคร่ึงแรกปี 2024 รวม 1,101 ลบ.

IRIS (Non-rated)
2 รุ่น 492 ลบ.

หุ้นกู้ท่ีเล่ือนก าหนดช าระในครึ่งแรกปี 2024  รวม 18,876 ลบ.

ITD* (BB+)
5 รุ่น 14,455 ลบ.

GLOCON* (Non-rated)
1 รุ่น 300 ลบ.

PROEN* (Non-rated)
1 รุ่น 500 ลบ.

APCS* (Non-rated)
1 รุ่น 385 ลบ.

CGD (Non-rated)
2 รุ่น 1,672 ลบ.

SNW (Non-rated)
3 รุ่น 520 ลบ.

JCK (Non-rated)
1 รุ่น 280 ลบ.

JCKD (Non-rated)
1 รุ่น 375 ลบ.

ม.ค. ม.ค. ก.พ. มี.ค. มี.ค. มี.ค. พ.ค. มิ.ย.ม.ค. ก.พ. มิ.ย.

ECF* (B+)
1 รุ่น 389 ลบ.

Note: * ผูอ้อกรายใหมใ่นกลุ่มหุน้กูท้ีเ่ลื่อนก าหนดช าระในครึง่แรกปี 2024
ในปี 2023 มหีุน้กูเ้ลื่อนก าหนดช าระ 37 รุ่น จากผูอ้อก 14 ราย มลูค่ารวม 12,443 ลบ.

Note: ในปี 2023 มหีุน้กูผ้ดินดัช าระ 22 รุ่น จากผูอ้อก 5 ราย มลูค่ารวม 16,363 ลบ. 



แนวทางการด าเนินงานของ ThaiBMA ในปี 2024 เพื่อประโยชน์ของนักลงทุน

เพ่ิมการเปิดเผยข้อมลูทางการเงินของ Issuer และ
การเปรียบเทียบกบัอตุสาหกรรม

เพ่ือให้นักลงทุนมีข้อมูลครบถ้วนในการตดัสินใจลงทุน

จดัท าแนวปฏิบติั  High yield bond covenant* 
ท่ีครอบคลมุเง่ือนไขส าคญั
เพ่ือปกป้องผลประโยชน์ของนักลงทุน

จดัท าสญัญามาตรฐานของผูแ้ทนผูถื้อหุ้นกู้ 
เพ่ือเพ่ิมหน้าท่ีของ Issuer / นายทะเบียน ท่ีมีต่อผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้
ในการท าหน้าท่ีปกป้องประโยชน์ของนักลงทุนให้มีประสิทธิภาพ

Note: * Bond covenant คอื ขอ้ก าหนดกรอบการปฏบิตัทิางการเงนิเพื่อปกป้องผลประโยชน์ผูถ้อืหุน้กู้
15w w w . t h a i b m a . o r . t h



การเปรียบเทียบข้อมลูทางการเงินของผูอ้อกกบัอตุสาหกรรม

• เพ่ือให้นักลงทนุมีข้อมลูส าคญัในการตดัสินใจลงทุน

• แสดงข้อมลูทางการเงินของผูอ้อกใน 2 รปูแบบ

I. ค่ากลางอตัราส่วนการเงินรายอตุสาหกรรม
II. แสดงค่า Financial ratio ของผูอ้อกในรปูแบบ 

Percentile เทียบกบัอตุสาหกรรม

• เร่ิมแสดงข้อมลูปี 2022-2023 ครอบคลมุกว่า 90% ของ
มลูค่าคงค้างหุ้นกู้ระยะยาว รวม 13 กลุ่มอตุสาหกรรม

w w w . t h a i b m a . o r . t h 16



Industry 
Financial Ratio

I. ค่ากลางอตัราส่วนการเงินรายอตุสาหกรรม

Period 2022

Sector ENERGY

ENERGY SECTOR 2022

Industry 
Financial Ratio

Mean SD P10 P25
Median

P50 P75 P90

1.Current ratio 1.58 0.75 0.63 1.14 1.60 2.18 3.28 

2.Interest coverage ratio 4.88 2.69 2.15 2.97 4.94 6.51 11.05 

3.Interest bearing debt to EBITDA ratio 5.17 2.86 1.70 3.72 4.67 7.03 10.17 

4.Debt service coverage ratio 1.43 0.98 0.41 0.64 1.17 2.17 2.98 

5.Debt to equity ratio  1.40 0.70 0.47 0.92 1.36 1.91 2.23 

6.Interest bearing debt to equity 1.06 0.53 0.40 0.76 1.13 1.41 1.83 
7.Interest-bearing debt due within 1 year to 

interest-bearing debt 
17.75 11.09 7.25 10.20 15.16 27.63 42.08 

8.Loans from financial institutions to 
interest-bearing liabilities 

42.95 28.11 1.58 17.93 50.51 69.34 76.23 

Noted: * Mean และ SD ค านวณจากชดุขอ้มลูทีต่ดั Outlier ดว้ยวธิ ีIQR (Interquartile Range) ส่วนค่า Percentile ค านวณจากชดุขอ้มลูทัง้หมด 

เลือกปีได้

เลือก sector ได้

w w w . t h a i b m a . o r . t h 17



II. แสดงค่า Financial ratio ของผูอ้อกในรปูแบบ Percentile เทียบกบัอตุสาหกรรม

Period 2022

Financial Ratios Comparing
to Industry 

ABC Thailand

เลือกปีได้

เลือกผูอ้อกท่ีสนใจได้

w w w . t h a i b m a . o r . t h 18



ครึง่หลงัปี 2024 มีมลูค่าหุ้นกู้ระยะยาวครบก าหนด 442,910* ล้านบาท

มูลค่าหุ้นกู้ระยะยาวครบก าหนด รายเดือนมูลค่าหุ้นกู้ระยะยาวครบก าหนด รายไตรมาส

Note : * หุน้กูค้รบก าหนดใน H2 ปี 2024 ไมร่วมหุน้กูท้ีม่ปัีญหามลูค่า 6,951 ลบ.

▪ 89% ของหุน้กูค้รบก าหนดในครึง่หลงัปี 2024 อยูใ่นกลุ่ม Investment grade

w w w . t h a i b m a . o r . t h 19



ครึ่งแรกปี 2024 Bond yield รุ่น 2 ปี ของไทยทรงตวั ขณะท่ีสหรฐัปรบัตวัขึน้

Note: ในปี 2023 ดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ ปรบัขึน้ 4 ครัง้ จากการประชมุ 8 ครัง้ (Feb, Mar, May, Jul) รวม 1.0% สว่นดอกเบีย้นโยบายไทย ปรบัขึน้ 5 ครัง้ จากการประชมุ 6 ครัง้ (Jan, Feb, Mar, May, Aug, Sep) รวม 1.25%
ในปี 2022 ดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ ปรบัขึน้ 7 ครัง้ จากการประชมุ 8 ครัง้ (Mar, May, Jun, Jul, Sep, Nov, Dec) รวม 4.25% สว่นดอกเบีย้นโยบายไทย ปรบัขึน้ 3 ครัง้ จากการประชมุ 6 ครัง้ (Aug, Nov, Dec) รวม 0.75%

Jan 2022
0.66
0.73

US 2Y      YTD +0.45%
TH 2Y      YTD +0.01% 

28 Jun 2024

Dec 2022

1.63

4.41

Dec 2023

2.34

4.26

2.35

4.71

FED raised rate 
0.25% to 5.50%

(26Jul23) (20Sep23) (1Nov23) (13Dec23) (31Jan24) (20Mar24) (1May24) (12Jun24)

FED maintained rate 5.50%

MPC raised rate 
0.25% to 2.25%

(2Aug23)

MPC raised rate 
0.25% to 2.50%

(27Sep23)

(29Nov23) (7Feb24) (10Apr24) (12Jun24)

MPC maintained rate 2.50%

TH 2Y

US 2Y
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ครึ่งแรกปี 2024 Bond yield รุ่น 10 ปี ของไทยทรงตวั ขณะท่ีสหรฐัปรบัตวัขึน้

Jan 2022

1.90
1.52

US 10Y    YTD +0.52%
TH 10Y    YTD -0.02% 

28 Jun 2024

Dec 2022

2.64

3.88

Dec 2023

2.68

4.36

TH 10Y

US 10Y

13Sep23: 
Aug inflation 
3.70% yoy.

12Oct23: 
Sep inflation 
3.70% yoy.

14Nov23: 
Oct inflation 
3.20% yoy.

20Dec23: 
Nov inflation 
3.10% yoy.

11Jan24: 
Dec inflation 
3.40% yoy.

13Feb24: 
Jan inflation 
3.10% yoy.

12Mar24: 
Feb inflation 
3.20% yoy.

5Sep23: 
Aug inflation 
0.88% yoy.

5Oct23: 
Sep inflation 
0.30% yoy.

7Nov23: 
Oct inflation 
-0.31% yoy.

7Dec23: 
Nov inflation 
-0.44% yoy.

5Jan24: 
Dec inflation -
0.83% yoy.

5Feb24: 
Jan inflation 
-1.11 yoy.

5Mar24: 
Feb inflation 
-0.77% yoy.

10Apr24: 
Mar inflation 
3.50% yoy.

15May24: 
Apr inflation 
3.40% yoy.

12Jun24: 
May inflation 
3.30% yoy.

3.84

2.70

5Apr24: 
Mar inflation 
-0.47% yoy.

3May24: 
Apr inflation 
0.19% yoy.

7Jun24: 
May inflation 
1.54% yoy.

w w w . t h a i b m a . o r . t h 21



เส้น Bond yield ไทย ค่อนข้างทรงตวัใน H1 ปี 2024

• ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2024 Bond yield ไทย รุน่อายุ 2 ปี ปรบัเพิม่ขึน้ +1 bps., 5 ปี +2 bps.
ขณะทีรุ่น่อายุ 10 ปี ปรบัลดลง -2 bps. จากสิน้ปี 2023

w w w . t h a i b m a . o r . t h

30Dec2022
28Dec2023

29Mar2024
28Jun2024

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y 11Y 12Y 13Y 14Y 15Y

Yi
eld

 (%
)

เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย

2Yrs
+1 bps.

5Yrs
+2 bps. 10Yrs

-2 bps.
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เส้น Bond yield สหรฐัฯ ปรบัตวัสงูขึน้ใน H1 ปี 2024

• ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2024 Bond yield สหรฐัฯ รุน่อายุ 2 ปี ปรบัเพิม่ขึน้ +45 bps., 5 ปี +50 bps. และ 10 ปี +52 bps. จากสิน้ปี 2023

w w w . t h a i b m a . o r . t h 23

30Dec2022
28Dec2023
28Mar2024
28Jun2024

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 5Y 7Y 10Y 20Y

Yi
eld

 (%
)

เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ

2Yrs

+45bps.

5Yrs

+50bps.

10Yrs

+52bps.



เส้นอตัราผลตอบแทนตราสารหน้ีไทยทรงตวัในครึ่งแรกปี 2024

2.79
3.15 3.36 3.57

2.86
3.26 3.48 3.713.09
3.55 3.79 4.05

5.17
5.73

6.02 6.32

2.35 2.47 2.57 2.68

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y

%

TTM (Year)

อตัราผลตอบแทนเฉล่ียหุ้นกู้ตามอนัดบัเครดิต
(ข้อมลู ณ 28 มิ.ย. 2024)

AAA
AA
A

BBB

Gov2.82
3.11 3.35 3.53

2.96
3.32

3.58 3.79
3.14

3.57
3.86 4.10

4.99
5.42

5.71 5.94

2.34 2.45 2.59 2.70

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y

%

TTM (Year)

อตัราผลตอบแทนเฉล่ียหุ้นกู้ตามอนัดบัเครดิต
(ข้อมลู ณ 28 ธ.ค. 2023)

AAA
AA
A

BBB

Gov
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(Bps.) Chg 
in 20

Chg 
in 21

Chg 
in 22

Chg 
in 23

Chg in 
H1 24

BBB +66 -32 +50 +39 +32
BBB+ +84 -8 +10 +21 +24

A +37 -12 +63 +31 -2
AA -49 +38 +97 +25 -6
AAA -36 +33 +87 +40 +4
Gov -65 +68 +67 +49 +2

ต้นทุนการกู้ยืมอาย ุ5 ปี ของผูอ้อก BBB+ และ BBB เพ่ิมขึน้
ใน H1 2024 จาก credit spread ท่ีสงูขึน้ 

Dec22 Dec23Dec21

4.53
4.21

2.62
2.10
1.85
1.29

28 Jun 2024Jan 2022

5.03

4.31

3.25
3.07
2.72

1.96

5.42

4.52

3.57
3.32
3.11

2.45

A
AA
AAA
Gov

BBB

BBB+

5.73

4.76

3.55
3.26
3.15
2.47
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นักลงทุนต่างชาติขายสทุธิตราสารหน้ีไทย 66,514 ล้านบาท ในครึง่แรกปี 2024

Q2 2023
NR net sell THB 58,402 mn. 

Q3 2023
NR net sell THB 66,581 mn. 

Q4 2023
NR net buy THB 3,681 mn. 

Q1 2024
NR net sell THB 34,300 mn. 

1 May:  
US Debt ceiling concern

14 May:  
Thailand general election

1 Jun: 
US House passed bill 
to suspend debt ceiling

1 Aug: Fitch Downgraded 
US rating from AAA to 
AA+
+
USD appreciated from 
strong labor market

7 Oct: 
Israel and Hamas 
conflict started.

Q2 2024
NR net sell THB 32,214 mn. 

w w w . t h a i b m a . o r . t h

H1 2024
NR Net sell 

THB 66,514 mn. 
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ณ ส้ินไตรมาส 2 ปี 2024 นักลงทุนต่างชาติถือครองตราสารหน้ีไทย 8.7 แสนล้านบาท 
คิดเป็น 5.1% ของมลูค่าคงค้างตลาดตราสารหน้ีไทย

• ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2024 อายุเฉลีย่ของตราสารหนี้ไทยทีต่่างชาตถิอืครองเทา่กบั 9.0 ปี เพิม่ขึน้จาก 8.6 ปี เมือ่ปี 2023

0.13T0.23T

>10Y

5-10Y

3-5Y

1-3Y

0-1Y
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JPMorgan Government Bond Index-Emerging Market (GBI-EM)

28w w w . t h a i b m a . o r . t h

• วนัที ่28 ม.ิย.2567 JP Morgan ไดเ้พิม่พนัธบตัรรฐับาลอนิเดยีในการ
ค านวณดชันีตราสารหน้ีตลาดเกดิใหม่ (GBI-EM)

• โดยจะเพิม่น ้าหนกัขึน้เดอืนละ 1% เป็นเวลา 10 เดอืน ถงึ
เดอืนมนีาคม 2568 จนมนี ้าหนกัรวม 10%

• ประเทศทีจ่ะไดร้บัผลกระทบมากทีส่ดุจากการปรบัดชันีครัง้น้ี
ไดแ้ก่ ไทย, South Africa, Poland และ Czech Republic

• JPMorgan คาดวา่ไทยจะถกูปรบัลดน ้าหนกัประมาณ 1.60% 
โดยน่าจะมี Fund flow ไหลออกจากตราสารหนี้ไทยราว $3,200 ลา้น



คาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายของไทยปี 2024

ผลส ารวจการคาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายของไทย

Note: * อตัราดอกเบีย้นโยบาย ณ วนัทีท่ าการส ารวจ (13 ม.ิย.24)

• ผูต้อบแบบสอบถามสว่นใหญ่ คาดวา่ กนง. จะคง
อตัราดอกเบีย้นโยบายที ่2.50% ในปี 2024

• โดย 43% คาดการณ์วา่มโีอกาสที ่กนง. จะปรบัลด
อตัราดอกเบีย้นโยบายในเดอืนธนัวาคมซึง่เป็นการ
ประชุมครัง้สดุทา้ยของปี 

ดอกเบีย้นโยบาย
วนัประชมุ กนง. ปี 2024

21 ส.ค. 16 ต.ค. 18 ธ.ค.
1.50%
1.75%
2.00%
2.25% 4% 13% 43%
2.50%* 96% 87% 57%
2.75%
3.00%
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คาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ

• ประมาณการการปรบัอตัราดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรฐัฯ (Dot Plot) ลา่สดุ 
คาดวา่จะมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลง 1 ครัง้ 0.25% ในปี 2024 
จากปัจจุบนัที ่5.25-5.50% เหลอื 5.00-5.25% และปรบัลดอกี 1% ในปี 2025

คณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงิน  (FOMC)
(Dot plot ลา่สดุ วนัที ่12 ม.ิย. 2024) 

CME FEDWATCH TOOL
(ณ 29 ม.ิย. 2024)

• Fed Watch Tool สะทอ้นการคาดการณ์ของนกัลงทุนทีค่าดวา่ Fed จะปรบัลด
อตัราดอกเบีย้ 2 ครัง้ ในปี 2024 จากปัจจุบนัที ่5.25-5.50% เหลอื 4.75-5.00%

• โดยน่าจะเริม่ปรบัลดครัง้แรกในชว่งเดอืน ก.ย. 2024

w w w . t h a i b m a . o r . t h 30



คาดการณ์ Bond yield ไทย 5 ปี และ 10 ปี ค่อนข้างทรงตวัหรืออาจขยบัตวัลงเลก็น้อยในปี 2024

• ผูต้อบแบบสอบถามคาดการณ์วา่  Bond Yield ไทยรุน่อายุ 5 ปี และ 10 ปี จะขยบัตวัลงโดยเฉลีย่ราว 5 bps. ในปี 2024
• ปัจจยัทีม่นี ้าหนกัสงูสดุต่อการคาดการณ์ Bond yield คอื  ทศิทางอตัราดอกเบีย้ของประเทศเศรษฐกจิชัน้น า 
และการขยายตวัทางเศรษฐกจิในประเทศ

ผลส ารวจการคาดการณ์ Bond Yield 5 ปี และ 10 ปี

w w w . t h a i b m a . o r . t h

Note: * Bond yield 5 ปี ที ่2.51% และ Bond yield 10 ปี ที ่2.77% ณ วนัทีท่ าการส ารวจ (13 ม.ิย.24)
31
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Apr-24 May-24 Jun-24 Sep-24 Dec-24

TH 5Y Yield Estimate

Actual Est-High Est-Low Est-Mean

2.78% 2.82% 2.86% 2.90% 2.90%

2.60% 2.55% 2.45%

2.75% 2.77% 2.73%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

2.5%

3.0%

Apr-24 May-24 Jun-24 Sep-24 Dec-24

TH 10Y Yield Estimate

Actual Est-High Est-Low Est-Mean



For more information, please visit

WEBSITE

WWW.THAIBMA.OR.TH

FACEBOOK 

FBTHAIBMA

MEBOND APP 

BY THAIBMA
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