
ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
ที่ สธ.  25/2551 

เร่ือง   ขอกําหนดเกีย่วกับระบบงาน สัญญายืมและใหยืมหลักทรัพยและหลักประกัน 
ในธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพย 

    
 
 อาศัยอํานาจตามความในขอ 3 ขอ 5 ขอ 6(2) และ (5) ขอ 7(2) และ (3) และขอ 10 แหงประกาศ
คณะกรรมการกํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย ที่ กธ. 8/2551 เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการประกอบ
กิจการการยืมและใหยืมหลักทรัพย ลงวนัที่ 16 กรกฎาคม พ.ศ. 2551  สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพยออกขอกําหนดไวดังตอไปนี ้
 

  ขอ 1   ประกาศนี้ใหใชบังคบัตั้งแตวนัที่  1 พฤศจิกายน พ.ศ. 2551  เปนตนไป 
 

 ขอ 2   ใหยกเลิก 
 (1)  ประกาศสาํนักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สด. 39/2540  
เร่ือง ลักษณะและสาระสําคัญของสัญญายืมและใหยืมหลักทรัพย ลงวนัที่ 8 ตุลาคม พ.ศ. 2540 
 (2)  ประกาศสาํนักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สธ. 19/2542  
เร่ือง ลักษณะและสาระสําคัญของสัญญายืมและใหยืมหลักทรัพย (ฉบบัที่ 2) ลงวันที ่4 ตุลาคม พ.ศ. 2542 
 (3)  ประกาศสาํนักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สธ. 20/2542  
เร่ือง ขอกําหนดเกี่ยวกบัหลักประกันในธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพย ลงวันที ่4 ตุลาคม พ.ศ. 2542 
 (4)  ประกาศสาํนักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สธ. 15/2543  
เร่ือง ขอกําหนดเกี่ยวกบัหลักประกันในธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพย (ฉบับที ่2) ลงวันที่ 27 เมษายน  
พ.ศ. 2543 
 (5)  ประกาศสาํนักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สธ. 70/2543  
เร่ือง ขอกําหนดเกี่ยวกบัหลักประกันในธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพย (ฉบับที ่3) ลงวันที่ 27 ธันวาคม  
พ.ศ. 2543 
 (6)  ประกาศสาํนักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สธ. 10/2548  
เร่ือง ขอกําหนดเกี่ยวกบัหลักประกันในธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพย (ฉบับที ่4) ลงวันที่ 12 พฤษภาคม  
พ.ศ. 2548 
 (7)  ประกาศสาํนักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สธ. 72/2543  
เร่ือง ระยะเวลาในการยืมหลักทรัพย ลงวนัที่ 27 ธันวาคม พ.ศ. 2543 
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(8) ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สธ. 51/2544 เร่ือง     
การกําหนดประเภทนิติบุคคลในฐานะผูใหยืมหลักทรัพยที่อาจมีขอตกลงกับผูประกอบกิจการในการดําเนินการ   
เกี่ยวกับหลักทรัพยที่ใหยืมหรือหลักประกนั เปนประการอื่นได ลงวันที่ 7 พฤศจิกายน พ.ศ. 2544 

(9) ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สธ. 39/2546 เร่ือง  
การกําหนดประเภทนิติบุคคลในฐานะผูใหยืมหลักทรัพยที่อาจมีขอตกลงกับผูประกอบกิจการในการดําเนินการ
เกี่ยวกับหลักทรัพยที่ใหยืมหรือหลักประกนั เปนประการอื่นได (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 11 ธันวาคม พ.ศ. 2546 
  

  ขอ 3   ในประกาศนี ้
 (1)  "ผูประกอบกิจการ"  หมายความวา   ผูไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภท     
กิจการการยืมและใหยืมหลักทรัพย 
  (2)  “หลักประกันเริ่มตน”  หมายความวา   จํานวนทรัพยสินขั้นต่ําที่ผูยมืตองวางเปนประกันกอน 
ที่จะยืมหลักทรัพยรายการใดรายการหนึ่ง  

(3)  คําวา “เงินกองทุน”   ใหมีความหมายเชนเดียวกับบทนิยามของคําดังกลาวที่กําหนดไวใน  
ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวย การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงิน
เพื่อซ้ือหลักทรัพยและการใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาที่มใิชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต  
 

หมวด 1 
ระบบงานและการควบคุมการปฏิบัติงาน 

     
 
  ขอ 4   ในการจัดใหมีระบบการบริหารความเสี่ยง ผูประกอบกิจการตองดําเนินการอยางนอย
ดังตอไปนี ้
  (1)  จัดใหมีระบบการวางหรอืเรียกหลักประกันที่สอดคลองกับผลการวเิคราะหความเสี่ยงของ
คูสัญญา  
  (2)  จัดใหมกีารคัดเลือกหลักทรัพยที่ยืมหรือใหยืมหรือเปนหลักประกันอยางเหมาะสม โดยคํานึง    
ถึงสภาพคลองและผลกระทบที่จะมีตอการประกอบธุรกิจในภาพรวม  

(3) จัดใหมีการประมวลผลและรายงานขอมูลใหผูบริหารทราบถึงระดับความเสี่ยงในธุรกรรม 
การยืมและใหยืมหลักทรัพย  และ 

(4) จัดใหมีการปรบัปรุงการบริหารความเสี่ยงใหสอดคลองกับปริมาณและความซับซอนของการ 
ทําธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพยอยางสม่ําเสมอ 
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  ขอ 5   หามมิใหผูประกอบกจิการมียอดหนี้คงคางเนื่องจากการใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาที่มิใช
ลูกคาสถาบันรายใดรายหนึง่ เมื่อส้ินวันหนึ่ง ๆ เกินกวารอยละยี่สิบหาของเงินกองทนุของผูประกอบกิจการ และ
หามมิใหผูประกอบกจิการมยีอดหนี้คงคางเนื่องจากการใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาที่มใิชลูกคาสถาบันทุกราย
รวมกันภายหลังหักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญแลว เมื่อส้ินวนัหนึ่ง ๆ เกินกวาหาเทาของเงินกองทุนของผูประกอบ
กิจการ  
  การใหยืมหลักทรัพยแกบุคคลที่เกี่ยวของกบัลูกคารายใดตามนัยมาตรา 258 ใหนับรวมเปนการ
ใหยืมหลักทรพัยแกลูกคาตามวรรคหนึ่งดวย โดยอนุโลม 
  เพื่อประโยชนในการคํานวณยอดหนี้คงคางตามวรรคหนึ่ง ในกรณีที่ผูประกอบกจิการมกีารให
กูยืมเงินเพื่อซ้ือหลักทรัพยแกลูกคาที่มิใชลูกคาสถาบันตามประกาศสาํนักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพย
และตลาดหลกัทรัพยวาดวยการปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซ้ือหลักทรัพยและการใหยืมหลักทรัพยแก
ลูกคาที่มิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต ใหผูประกอบกจิการนับรวมยอดหนี้คงคางเนื่องจากการใหกูยืมเงินเพื่อ
ซ้ือหลักทรัพยดังกลาวเปนยอดหนี้คงคางตามวรรคหนึ่งดวย โดยอนุโลม 
  ความในวรรคหนึ่งมิใหนํามาใชกับกรณีทีย่อดหนี้คงคางของลูกคารายใดรายหนึ่งหรือทุกราย
รวมกันสูงกวาอัตราที่กําหนดเนื่องจากเหตใุดเหตหุนึ่ง ดงันี้ 

(1)  หลักทรัพยที่ยืมมีมูลคาสูงขึ้น 
  (2)  การเรียกเก็บดอกเบีย้ตามขอ 5(6) ของประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย
และตลาดหลกัทรัพย ที่ สธ. 42/2540 เร่ือง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพือ่ซ้ือหลักทรัพยและการ
ใหยืมหลักทรพัยแกลูกคาทีม่ิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต ลงวันที่ 4 ธันวาคม พ.ศ. 2540 
  (3)  การซื้อหลักทรัพยเพื่อนํามาคืนการยืมหลักทรัพยเพื่อขายชอรต 
  (4)  เงินกองทนุของผูประกอบกิจการลดลง 
  ในกรณีที่ยอดหนี้คงคางของลูกคาที่มิใชลูกคาสถาบันรายใดรายหนึ่งหรือทุกรายรวมกันสูงเกิน  
กวาอัตราที่กําหนดตามวรรคหนึ่ง ไมวาการนั้นจะเกิดขึน้เนื่องจากเหตุใด   หามมใิหผูประกอบกจิการใหยืม
หลักทรัพยแกลูกคารายดังกลาวเพิ่มขึ้นอีกจนกวายอดหนี้คงคางของลูกคารายนั้นจะเปนไปตามอัตราที่กําหนด    
และหามมใิหผูประกอบกิจการใหยืมหลักทรัพยแกลูกคารายใดเพิ่มเตมิอีกจนกวายอดหนี้คงคางของลูกคาทุกราย
รวมกันภายหลังหักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจะเปนไปตามอัตราที่กําหนด แลวแตกรณ ี

  

  ขอ 6   ผูประกอบกิจการตองปฏิบัติหนาที่ดวยความซื่อสัตยสุจริต โดยคํานึงถึงประโยชนของลูกคา
เปนสําคัญ ซ่ึงรวมถึงการปฏิบัติหนาที่ใหเปนไปตามมาตรฐานการปฏิบัติงานดังตอไปนี้ 
  (1)  ไมกระทําการโดยทุจริต หลอกลวง ยกัยอก หรือฉอโกงทรัพยสินของลูกคา 
  (2)  ไมเบยีดบงัและไมแสวงหาผลประโยชนจากลูกคาโดยอาศัยโอกาสในการปฏิบัติงานไมวาเพื่อ
ตนเองหรือบุคคลอื่น 
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  (3)  ไมแสดงขอความเท็จหรือปกปดขอความจริงอันควรบอกใหแจงอนัเปนการหลอกลวง 
ลูกคาหรืออาจทําใหลูกคาสําคัญผิดในสาระสําคัญเกี่ยวกบัธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพย 
. 

  ขอ 7   ผูประกอบกิจการตองจัดใหมีเอกสารหลักฐานที่เกีย่วกับธุรกรรมการยืมและใหยืม 
หลักทรัพยและการวางหรือการคืนหลักประกัน และจัดสงใหแกลูกคาภายในวันทําการถัดจากวนัทีเ่กิดธุรกรรม 
  เอกสารหลักฐานตามวรรคหนึ่ง ตองมีรายละเอียดอยางนอยดังตอไปนี ้
  (1)  ประเภทของการทําธุรกรรม 
  (2)  วนัที่เกดิธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพย และการวางหรือการคืนหลักประกนั แลวแตกรณ ี
  (3)  หลักทรัพยที่ยืมและใหยมื และหลักประกันทีว่างหรือคืน แลวแตกรณ ี
  (4)  ประเภท จาํนวน และมูลคาของหลักทรัพยที่ยืมและใหยืม และของหลักประกนั แลวแตกรณี  
และ 
  (5)  อัตราคาธรรมเนียมในการยืมและใหยมืหลักทรัพย 
 
 

                                                                                     หมวด 2 
ลักษณะและสาระสําคัญของสัญญายืมและใหยืมหลักทรพัย 

                                    
 
 

 

  ขอ 8   เวนแตกรณีที่กําหนดไวขอ 9 สัญญายืมและใหยืมหลักทรัพยทีใ่ชในธุรกรรมการยืมและ
ใหยืมหลักทรพัยตองทําเปนหนังสือโดยตองมีลักษณะและสาระสําคัญอยางนอยในเรือ่งดังตอไปนี ้
 

(1) หลักทรัพยทีใ่หยืมและหลักประกันในการยืมหลักทรัพย  สัญญาตองมีขอกําหนดใหผูใหยืม 
ตองโอนหลักทรัพยใหแกผูยืมโดยปลอดจากบุริมสิทธิหรือภาระผูกพันใด ๆ โดยผูยืมตองสงมอบหลักประกนัใหแก
ผูใหยืมเพื่อเปนประกันการชําระหนี้ และผูใหยืมจะสงมอบหลักประกนัคืนใหแกผูยมื เมื่อผูยืมคืนหลักทรัพยใหแก
ผูใหยืม 
         การคืนหลักทรัพยที่ยืมและการคืนหลักทรัพยหรือตราสารแหงหนี้ที่เปนหลักประกันใหใช
หลักทรัพยหรือตราสารแหงหนี้ที่ออกโดยนิติบุคคลเดียวกัน ประเภทและชนิดเดยีวกนั และจํานวนเทากันแทนกันได 
         ในกรณีทีว่างหลักประกนัเปนเล็ตเตอรออฟเครดิตหรือหนังสือค้ําประกันที่สถาบันการเงินออก
ใหไวแกผูใหยมืหลักทรัพย การคืนหลักประกันใหกระทําโดยการยกเลิกหรือลดวงเงินของเล็ตเตอรออฟเครดิตหรือ
หนังสือค้ําประกันทีน่ํามาวางไว แลวแตกรณ ี

(2) การปรับจํานวนหรือมูลคาของหลักทรัพยหรือหลักประกันที่ตองคืน  สัญญาตองมีขอกําหนด      
ที่ชัดเจนในการปรับจํานวนหรือมูลคาของหลักทรัพยหรือหลักประกนัที่ตองคืน เมื่อมีเหตุการณดังตอไปนี้เกดิขึ้น     
ในระหวางทีย่งัไมครบกําหนดคืนอันจะมผีลกระทบตอสิทธิประโยชนของผูยืมหรือผูใหยืมเมื่อมกีารโอนหลักทรัพย  
หรือหลักประกันคืน           
        (ก)  การใหสิทธิซ้ือหุนเพิ่มทุนแกผูถือหุนตามสวนจาํนวนหุนที่มีอยูกอนแลว 
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        (ข)  การเปลี่ยนแปลงมูลคาหุนที่ตราไวอันเปนผลใหจํานวนหุนเพิม่ขึ้นหรือลดลง 
        (ค)  การไถถอนหลักทรัพย 
        (ง)  การรวมกิจการ การควบกิจการ หรือการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยเพื่อครอบงาํกิจการ 
        (จ)  การจายเงินปนผลเปนหุน 
        (ฉ)  การแปลงสภาพหลักทรัพย หรือ 
        (ช)  กรณีอ่ืนใดในทํานองเดียวกัน 
  (3)  การชดเชยสิทธิประโยชนใหแกคูสัญญา  สัญญาตองมีขอกําหนดเกี่ยวกับการชดเชยสิทธิ
ประโยชนตาง ๆ เชน เงินปนผล ดอกเบี้ย ทีผู่ใหยืมหลักทรัพยหรือผูยืมหลักทรัพยพึงไดรับ หากยังถือหลักทรัพย    
หรือหลักประกันไว แลวแตกรณี โดยตองกําหนดใหการจายชดเชยสิทธิประโยชนดังกลาว มีมูลคาไมนอยกวาสทิธิ
ประโยชนที่ผูออกหลักทรัพยหรือผูออกตราสารจายใหแกผูถือหลักทรัพยหรือตราสารนั้น  ทั้งนี้ เวนแตคูสัญญา         
จะตกลงเปนประการอื่น                                    
  (4)  ขอกําหนดในกรณีที่คูสัญญาฝายใดฝายหนึ่งผิดนัดหรือมีเหตุการณที่ทําใหหนี้ถึงกําหนดชําระ
โดยพลัน   สัญญาตองมีขอกําหนดที่ชัดเจนเกี่ยวกบัสิทธิ หนาที่ และความรับผิดชอบของคูสัญญาตลอดจนมีวิธี   
ปฏิบัติที่ชัดเจนในกรณีที่คูสัญญาฝายใดฝายหนึ่งผิดนัดหรือมีเหตุการณใด ๆ ที่ทําใหหนี้ถึงกําหนดชําระโดยพลัน      
  ในกรณีที่ผูใหยืมเปนลูกคาสถาบัน ผูใหยืมและผูยืมอาจตกลงกําหนดลักษณะและสาระสําคัญ
ของสัญญายืมและใหยืมหลักทรัพยในสวนที่เกี่ยวกับหลักประกันไวเปนประการอืน่ก็ได 
  

  ขอ 9   สัญญายืมและใหยืมหลักทรัพยเพือ่การขายชอรตผานบัญชีมารจิ้นใหเปนไปตามที่ตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยกําหนดดวยความเหน็ชอบของสํานักงาน 
 
 

      หมวด 3 
             ประเภทของหลักประกัน การรักษาสัดสวนของมูลคาหลักประกันตอมูลคา 

                                        หลักทรัพยที่ใหยมื และการคํานวณมูลคาหลักทรัพยและหลักประกัน 
     

  ขอ 10   ใหทรัพยสิน ตราสารทางการเงิน และหนงัสือสัญญาดังตอไปนี้ สามารถนําไปใชเปน
หลักประกนัการใหยืมหลักทรัพยที่ผูประกอบกิจการอาจดําเนนิการใหมีการวางหรอืเรียกหลักประกันได 
  (1)  เงินสด 
  (2)  หลักทรัพยจดทะเบยีน  
  (3)  หนวยลงทุนของกองทนุรวมเปดทีก่ําหนดวันทําการซื้อขายหนวยลงทุนทุกวันทาํการ (daily 
redemption fund) 
  (4)  ตั๋วเงินคลัง 
  (5)  พันธบัตรรัฐบาลไทย 
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  (6)  พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย 
  (7)  พันธบัตรหรือตราสารแหงหนี้ทีก่ระทรวงการคลังเปนผูรับอาวัลทั้งจํานวน หรือเปนผูค้ํา
ประกันตนเงินและดอกเบี้ยเต็มจํานวนอยางไมมีเงื่อนไข หรือที่กองทุนเพื่อการฟนฟแูละพัฒนาระบบสถาบัน 
การเงินเปนผูออกหรือค้ําประกันตนเงนิและดอกเบี้ยเต็มจํานวนอยางไมมเีงื่อนไข  
  (8)  ตราสารแหงหนี้ที่ตวัตราสารนั้นเอง หรือผูออกตราสาร ผูค้ําประกันตนเงินและดอกเบี้ย    
เต็มจํานวนอยางไมมีเงื่อนไข ผูรับรองโดยเปนการรับรองตลอดไป ผูรับอาวัลทั้งจํานวน หรือผูสลักหลังโอน
ประเภทมีสิทธิไลเบี้ยทั้งจํานวนอยางไมมเีงื่อนไข ไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือตั้งแตระดับบีบีบี (BBB)    
ขึ้นไปหรือเทียบเทา 
  (9)  บัตรเงินฝากที่ธนาคารพาณิชยหรือบริษัทเงินทุนเปนผูออก  หรือ 
  (10)  หนังสือค้ําประกันที่สถาบันการเงินออกใหไวแกผูใหยืมหลักทรพัยเพื่อเปนประกันการยืม
หลักทรัพยของผูยืม โดยสถาบันการเงินนัน้ยินยอมรับผิดในฐานะลูกหนี้ช้ันตน  ทั้งนี้ ไมวาหนังสอืนั้นจะออกเปน
เล็ตเตอรออฟเครดิตหรือหนงัสือค้ําประกัน 
 

  ขอ 11   ในกรณีที่ผูประกอบกิจการใหยืมหลักทรัพยแกผูยืมที่มิใชลูกคาสถาบัน ผูประกอบกิจการ
ตองดําเนินการเรียกหลักประกันและรักษาสัดสวนของมูลคาหลักประกันตอมูลคาหลักทรัพยที่ใหยืมตามหลักเกณฑ
ดังตอไปนี ้
  (1)  ผูประกอบกิจการตองเรียกใหผูยืมวางหลักประกนัเริ่มตนไมต่ํากวารอยละหนึ่งรอยหาสิบของ
มูลคาหลักทรัพยที่ใหยืม เวนแตเปนกรณทีี่กําหนดในวรรคสอง 
         ผูประกอบกิจการอาจดาํเนินการเรยีกหลักประกนัเริม่ตนต่ํากวาอัตราที่กําหนดในวรรคหนึ่งได 
ภายใตหลักเกณฑดังนี ้
         (ก)  ผูประกอบกจิการทาํหนาที่เปนนายหนาหรือตัวแทนของผูยืมในการขายหลกัทรัพยทีย่ืม
ดังกลาว และสามารถขายหลักทรัพยนั้นไดภายในวันทีย่มืหลักทรัพย  และ 
         (ข)  ผูยืมมีขอตกลงยินยอมใหผูประกอบกิจการนําเงินคาขายหลกัทรัพยที่ผูยืมจะไดรับจาก  
การขายตาม (ก) มาเปนหลักประกัน โดยเงนิคาขายหลักทรัพยดังกลาวเมื่อรวมกับหลักประกนัเริ่มตนตองไมต่ํากวา   
รอยละหนึ่งรอยหาสิบของมลูคาหลักทรัพยที่ใหยืม  

(2)  เมื่อมูลคาหลักประกนัอยูในระดับต่ํากวารอยละหนึ่งรอยส่ีสิบของมูลคาหลักทรัพยที่ใหยืม       
ผูประกอบกิจการตองเรียกใหผูยืมวางหลักประกันเพิ่มเพือ่ใหสัดสวนมลูคาหลักประกันตอมูลคาหลักทรัพยที่ใหยืม
ไมต่ํากวารอยละหนึ่งรอยส่ีสิบของมูลคาหลักทรัพยทีใ่หยืม 

(3) ผูประกอบกิจการตองดําเนนิการใหผูยืมวางหลักประกนัเพิ่มตาม (2) ใหแลวเสร็จกอนเวลา 
ปดทําการซื้อขายหลักทรัพยที่ยืมไมนอยกวาหนึ่งชั่วโมงในวนัทําการถัดจากวนัที่ไดเรียกใหผูยืมวางหลักประกนัเพิ่ม 

(4) ในกรณีที่ผูยืมไมสามารถวางหลักประกนัเพิ่มตาม (3) ได หามมิใหผูประกอบกจิการใหยืม 
หลักทรัพยแกผูยืมรายนั้นเพิม่อีกจนกวาจะไดดําเนนิการใหเปนไปตาม (2) แลว 
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  ขอ 12   เวนแตกรณีที่กําหนดไวในขอ 13 ผูประกอบกิจการที่กระทําการในฐานะดังตอไปนี้  
ตองดําเนินการให ณ ขณะใดขณะหนึ่ง การดํารงมูลคาหลักประกันที่ผูใหยืมไดรับอยูในระดับไมต่ํากวารอยละ
หนึ่งรอยของมูลคาหลักทรัพยที่ใหยืม 
  (1)  ตัวแทนของผูใหยืม 
  (2)  ผูยืมหรือตัวแทนของผูยืม ในกรณีที่ผูใหยืมมไิดเปนผูประกอบกิจการหรือมิไดมกีารแตงตั้ง  
ผูประกอบกิจการเปนตัวแทนในการใหยืมหลักทรัพย   
  

.  ขอ 13   ในกรณีที่เปนการยมืหลักทรัพยภายใตหลักเกณฑดังตอไปนี้ ผูประกอบกิจการที่กระทําการ
ในฐานะเดยีวกับที่กําหนดในขอ 12 ตองดาํเนินการให ณ ขณะใดขณะหนึ่ง การดํารงมูลคาหลักประกันที่ผูใหยมื
ไดรับอยูในระดับไมต่ํากวาราคาใชสิทธิซ้ือหลักทรัพยตามสิทธิที่ผูจัดหาหุนสวนเกินตามประกาศคณะกรรมการ
กํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพยวาดวยการจัดสรรหุนเกนิกวาจาํนวนทีจ่ัดจําหนาย ไดรับจากบริษัทมหาชน
จํากัดหรือจากผูถือหุนเดิมของบริษัทดังกลาวคูณดวยจํานวนหลักทรัพยที่ใหยืม   
  (1)  ผูยืมเปนผูจัดหาหุนสวนเกินซึ่งยืมหลักทรัพยดังกลาวเพื่อวัตถุประสงคในการสงมอบหลักทรัพย
ใหแกผูไดรับการจัดสรรหุนสวนเกนิในกรณีที่มีการจองซื้อหุนเกินกวาจํานวนที่จัดจําหนาย และไดดําเนินการดังนี้ 
         (ก)  ผูยืมไดวางเงนิสดไวแกผูใหยืมเพื่อเปนหลักประกันการยืมหลักทรัพย 
         (ข)  ผูยืมไดเปดเผยขอมลูความเสี่ยงตอผูใหยืมเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงมูลคาของหลักทรัพย      
ที่ใหยืมซึ่งอาจทําใหหลักประกันที่ผูใหยืมไดรับไวไมเพยีงพอที่จะไปซื้อหลักทรัพยดังกลาวคืนในกรณีที่ผูยืมไม
สามารถคืนหลักทรัพยแกผูใหยืมได รวมทั้งดําเนินการใหผูใหยืมรับทราบความเสี่ยงดังกลาวเปนลายลักษณอักษร   
เปนรายกรณี  และ 
         (ค)  ผูยืมไดดําเนนิการแยกหลักทรัพยที่ไดซ้ือมาเพื่อการสงคืนใหแกผูใหยืมไวตางหากจาก
ทรัพยสินของผูยืมและไดจัดทําบัญชีทรัพยสินดังกลาวแยกออกจากบัญชีทรัพยสินของตนในระหวางที่ผูยืมทํา
การทยอยซื้อหลักทรัพยคืนแกผูใหยืม โดยผูยืมจะไมนําหลักทรัพยทีแ่ยกไวเพื่อการสงคืนดังกลาวไปใชเพื่อการ
อ่ืน  หรือ 
  (2)  ผูยืมที่มิไดเปนผูจัดหาหุนสวนเกินซึง่ทําการยืมหลักทรัพยเพื่อนํามาใหผูจัดหาหุนสวนเกิน    
ยืมตออีกทอดหนึ่งเพื่อวัตถุประสงคในการสงมอบหลักทรัพยใหแกผูไดรับการจัดสรรหุนสวนเกนิในกรณีที่มีการ
จองซื้อหุนเกนิกวาจํานวนที่จัดจําหนาย โดยผูยืมและผูจัดหาหุนสวนเกินดังกลาวไดดําเนนิการตามเงื่อนไขใน (1)(ก) 
และ (ข) และผูจัดหาหุนสวนเกินนัน้ไดดําเนินการตามเงือ่นไขใน (1)(ค) ดวยแลว  
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 ขอ 14   ในการคํานวณมูลคาหลักทรัพยทีใ่หยืมและมูลคาหลักประกนัที่มิใชเงินสด  เล็ตเตอรออฟ
เครดิต  หรือหนังสือค้ําประกนัที่ออกโดยสถาบันการเงิน ที่เปนสกุลเงินบาท ใหผูประกอบกิจการคํานวณตามวิธีใด   
วิธีหนึ่งดังตอไปนี้ 

(1) ใหใชราคาปด ณ ส้ินวนัทําการกอนหนาวันที่คํานวณมูลคาที่ประกาศโดยตลาดหลักทรัพยแหง 
ประเทศไทย หรือราคาอางอิง ณ ส้ินวนัทาํการกอนหนาวันที่คํานวณมลูคาที่ประกาศโดยสมาคมตลาดตราสารหนี้
ไทย Reuters Bloomberg หรือผูประกอบธุรกิจใหบริการขอมูลเกี่ยวกบัการซื้อขายหลักทรัพยที่สํานักงานยอมรับ 
หรือ 
  (2)  ใหใชราคาที่เห็นวาสามารถสะทอนถึงมูลคาตลาดในปจจุบันของหลักทรัพยหรือหลักประกนั      
แตละประเภท 
 

 

ประกาศ  ณ  วนัที่  3  ตุลาคม  พ.ศ. 2551    
 
 
 

(นายธีระชยั  ภูวนาถนรานบุาล) 
เลขาธิการ 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย 
 

 
 
 
หมายเหต ุ :-  เหตุผลในการออกประกาศฉบับนี้คือ เพื่อกาํหนดรายละเอียดเกีย่วกับระบบงานและการควบคุม 
การปฏิบัติงาน ลักษณะและสาระสําคัญของสัญญายืมและใหยืมหลักทรัพย ประเภทของหลักประกัน  
การรักษาสัดสวนของมูลคาหลักประกนัตอมูลคาหลักทรัพยที่ใหยืม และการคํานวณมูลคาหลักทรัพย 
และหลักประกันในธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพย เพื่อใหเปนไปตามประกาศคณะกรรมการกํากับ 
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวยหลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการประกอบกิจการการยืมและใหยืม 
หลักทรัพย จึงจําเปนตองออกประกาศนี้. 
 


