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เอกสารรับฟังความคิดเห็น 
เลขที่ 2/2567 

เรื่อง  การปรับปรุงแก้ไขข้อกำหนดว่าด้วยสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้และผู้ถือหุ้นกู้ 
 
 

เผยแพร่เมื่อวันที่ 7 พฤศจิกายน 2567 

 

สำนักงาน ก.ล.ต. และสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทยได้จัดทำเอกสารฉบับนี้เพื่อรับฟังความคิดเห็นจากผู้ที่เกี่ยวข้อง 
ท่านสามารถ download เอกสารเผยแพร่ฉบับนี้ได้จาก http://www.thaibma.or.th/  

 

ท่านสามารถส่งความเห็นหรือข้อเสนอแนะให้สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทยไดต้ามที่ตดิต่อดา้นล่าง 
หรือ อีเมล์ : legal@thaibma.or.th 

 

วันสุดท้ายของการแสดงความคิดเห็นวันที่ 6 ธันวาคม 2567 

 

ท่านสามารถติดต่อสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติม ดังนี้ 

ฝ่ายกฎหมายและพัฒนากฎเกณฑ์ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย  โทรศัพท์ 0-2257-0357 ต่อ 276, 278 
                                    

 

สำนักงาน ก.ล.ต. และสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย 
ขอขอบคุณทุกท่านที่ร่วมแสดงความคิดเห็นและให้ข้อเสนอแนะมา ณ โอกาสนี้ 

 
 

สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 
เลขที่ 900 อาคารต้นสนทาวเวอร์ ห้องเลขที่ 10 A, D ชั้น 10 ถนนเพลินจติ แขวงลุมพนิี เขตปทุมวัน กรุงเทพมหานคร 10330 

http://www.thaibma.or.th/
mailto:register@thaibma.or.th
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ส่วนที่ 1:  ที่มาและเหตุผล 
 

 ในช่วงที่ผ่านมาแม้ตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชนของประเทศไทยได้มีการพัฒนาและเติบโตขึ้นอย่างต่อเนื่อง และมี
บทบาทสำคัญและเป็นช่องทางหนึ่งในการระดมทุนของภาคเอกชนนอกจากตลาดหุ้นและสินเชื่อจากสถาบันการเงินก็ตาม     
แต่ปัจจุบันพบว่าผู้ออกหุ้นกู้หลายรายประสบปัญหาขาดสภาพคล่องจากสภาวะทางเศรษฐกิจ ทำให้ไม่สามารถชำระดอกเบี้ย 
หรือคืนเงินต้นให้แก่ผู ้ถือหุ้นกู้ และส่งผลให้หุ้นกู้ผิดนัดชำระหนี้  โดยในปี 2566 -2567 สำนักงานคณะกรรมการกำกับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“สำนักงาน ก.ล.ต.”)  ได้ปรับปรุงประกาศที่เกี่ยวข้องกับการออกและเสนอขายตราสารหนี้ 
เพื่อยกระดับหลักเกณฑ์การอนุญาตให้ออกและเสนอขายตราสารหนี้ และการเปิดเผยข้อมู ล  รวมถึงได้ร่วมกับสมาคมตลาด  
ตราสารหนี้ไทย (“สมาคม”) จัดทำและเผยแพร่ตัวอย่างสัญญาแต่งตั้งผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ (สัญญามาตรฐาน) เพื่อเป็นการอำนวย
ความสะดวก และลดต้นทุนให้แก่ผู ้ออกหุ้นกู้และผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ในการจัดทำสัญญาแต่งตั้งผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้  รวมทั้งเพิ่ม
ประสิทธิภาพในการปฏิบัติหน้าที่ของผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้  ในการปกป้องผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้นกู้ เพื่อเพิ่มความเชื่อมั่นต่อตลาด
ตราสารหนี้ภายใต้สถานการณ์ในปัจจุบัน 
         ในการนี้สำนักงาน ก.ล.ต. และสมาคมจึงได้ดำเนินการปรับปรุงข้อกําหนดว่าด้วยสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้และ
ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้มาตรฐาน (“ข้อกำหนดสิทธิ”)  เพื่อให้สอดคล้องกับการปรับปรุงหลักเกณฑ์ของสำนักงาน ก.ล.ต. รวมถึงเพิ่ม
ประสิทธิภาพในการทำหน้าที่ของผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้  เพื่อคุ้มครองสิทธิประโยชน์ของผู้ถือหุ้นกู้และเพิ่มความยืดหยุ่นในการ
ประกอบธุรกิจของผู้ออกหุ้นกู ้ซึ่งหลักการดังกล่าวได้รับความเห็นชอบจากคณะทำงานพัฒนาแนวทางปฏิบัติ High-yield bond 
covenants  และปรับปรุงข้อกำหนดสิทธิมาตรฐาน (“คณะทำงาน”) ซึ่งประกอบไปด้วยผู้แทนและผู้ทรงคุณวุฒิจากหน่วยงาน
ต่างๆ ที่เก่ียวข้องในตลาดตราสารหนี้ เช่น สำนักงาน ก.ล.ต. ผู้เชี่ยวชาญด้านกฎหมาย ผู้จัดจำหน่ายตราสารหนี้ทั้งธนาคารและ
บริษัทหลักทรัพย์ ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ และผู้ลงทุน  
           สมาคมจะนําเสนอร่างข้อกำหนดสิทธิมาตรฐานฉบับแก้ไขที่ผ่านการรับฟังความคิดเห็นเสนอต่อ สำนักงาน ก.ล.ต.             
เพื่อพิจารณาต่อไป 

 

ส่วนที่ 2 :  หลักการที่เสนอในการรับฟังความคิดเห็น มีสาระสำคัญดังต่อไปนี้ 
 ร่างข้อกำหนดสิทธิมาตรฐานที่เปิดรับฟังความคิดเห็น มีข้อกำหนดที่แก้ไขเพิ่มเติมจากร่างข้อกำหนดสิทธิมาตรฐาน   

ปี 2565 ที่ใช้กันอยู่ในปัจจุบัน  โดยสรุปสาระสำคัญได้ดังนี้   
ร่างข้อกำหนดสิทธิมาตรฐานฉบบัปี 2565 ร่างข้อกำหนดสิทธิมาตรฐานที่เปดิรับฟัง

ความคิดเห็น 
 

เหตุผล 

1. ใบหุ้นกู้ สมุดทะเบียนผู้ถือหุ้นกู้ และผู้ทรงสิทธิในหุ้นกู้ 
1.1 อำนาจของผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ในการปิดสมุด
ทะเบียน  
ไม่มีการกำหนดใหผู้้แทนผู้ถือหุ้นกู้สามารถแจ้ง
ปิดสมดุทะเบยีนได้                     

1.1 อำนาจของผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ในการปิด
สมุดทะเบียน  
(แก้ไขข้อกำหนดสิทธิมาตรฐานข้อ 3.5 (ก)) 
กำหนดให ้ผ ู ้แทนผ ู ้ถ ือห ุ ้นก ู ้สามารถแจ้ง       
นายทะเบียนให้ดำเนินการปิดสมุดทะเบียนได้  
เช่น กรณีผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้เรียกประชุมผู้ถือหุ้นกู้

ข ้ อกำหนดส ิทธ ิ  และส ัญญาแต ่ งตั้ ง        
นายทะเบียน กำหนดให้ผู้ออกหุ้นกู้เป็นผู้มี
อำนาจสั่งนายทะเบียนให้ปิดสมุดทะเบียน 
โดยผู้แทนผู้ถือหุ้นกู ้ไม่มีอำนาจปิดสมุด
ทะเบียนตามกฎหมาย ดังนัน จึงแก้ไขให้
ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้มีอำนาจสั่งให้นายทะเบียน
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ร่างข้อกำหนดสิทธิมาตรฐานฉบบัปี 2565 ร่างข้อกำหนดสิทธิมาตรฐานที่เปดิรับฟัง
ความคิดเห็น 

 

เหตุผล 

ตามข้อกำหนดสิทธิ หรือเพื่อกำหนดสิทธิของ  
ผู้ถือหุ้นกู ้ในการได้รับหรือใช้สิทธิประโยชน์
ต่างๆ ในฐานะผู้ถือหุ้นกู ้
 

ปิดสมุดทะเบียนเพื่อดำเนินการต่างๆ  เช่น 
กรณีผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้เรียกประชุมผู้ถือหุ้นกู้ 
เร ียกร้องให้ผ ู ้ค ้ำประกันชำระหนี ้แทน      
ผู ้ออกหุ ้นกู ้ตามสัญญาค้ำประกัน  หรือ
กรณีผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ต้องรวบรวมรายช่ือ   
ผ ู ้ถ ือห ุ ้นก ู ้ เพ ื ่อนำไปดำเน ินการทาง
กฎหมาย   

1.2  การเปลี่ยนแปลงระยะเวลาปิดสมุด
ทะเบียน  
กำหนดให้ผู้ออกหุ้นกู้ต้องปิดสมดุทะเบียนเป็น
ระยะเวลา [10/14]* วันล่วงหน้าก่อนวัน
ประชุม   
 
 
*ปิดสมุดทะเบียนล่วงหน้า 10 วัน สำหรับหุ้นกู้
ระยะสั้น 
ปิดสมดุทะเบยีนล่วงหน้า 14 วัน สำหรับหุ้นกู้
ระยะยาว    

1.2  การเปลี่ยนแปลงระยะเวลาปิดสมุด
ทะเบียน  
(เพิ่มเติมข้อกำหนดสิทธิมาตรฐานข้อ 3.5 (ง)) 
กรณีปิดสมดุทะเบยีนเพื่อวัตถุประสงค์อื่น
นอกเหนือจากการชำระดอกเบี้ยและเงินต้น  
ในกรณีมีเหตุจำเป็นเร่งด่วน  เพื่อประโยชน์ของ
ผู้ถือหุ้นกู ้ นายทะเบียนและผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ 
สามารถแก้ไขระยะเวลาปดิสมดุทะเบียนให้
น้อยกว่า [10/14]*  วันได้ โดยไมต่้องขออนุมัติ
จากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นกู ้

ปัจจุบันระยะเวลาปิดสมุดทะเบียน  กรณี
จำเป็นเร่งด่วน หากจะปิดสมุดทะเบียน      
ให้น้อยกว่า  [10/14]* วัน  ต้องขออนุมัติ
จากที่ประชุมผู้ถือหุ้นกู้  จึงเห็นควรแก้ไข
ให้กรณีการปิดสมุดทะเบียนกรณีมีเหตุ
จำเป็นเร่งด่วนท่ีเป็นประโยชน์ต่อผู้ถือหุน้กู้ 
นายทะเบียนและผู ้แทนผู ้ถ ือหุ ้นกู ้อาจ
แก ้ ไขระยะเวลาป ิดสม ุดทะเบ ียนให้       
น้อยกว่า [10/14]* วัน  โดยไม่ต้องขอ
อนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นกู้   เพื่อให้เกิด
ความคล ่องต ัวในการปฏ ิบ ัต ิงานของ    
นายทะเบียน และผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้  

2. คำรับรอง การรับประกัน  
2.1 คำรับรองและการรับประกัน 
ผู้ออกหุ้นกู้ต้องให้คำรับรอง เช่น การรับรองว่า
เป็นผู้มีความสามารถตามกฎหมาย / การออก
หุ้นกู้ไม่ขัดหรือแย้งกับกฎหมายหรอืสัญญา   
อื่น ๆ  เป็นต้น  โดยผู้ออกหุ้นกู้ต้องรับรอง ณ 
วันออกหุ้นกู้และตลอดอายุของหุน้กู ้

2.1  คำรับรองและการรับประกัน 
(แก้ไขข้อกำหนดสิทธิมาตรฐานข้อ 7.1) 
กำหนดให้ผู้ออกหุ้นกู้ให้คำรับรองเฉพาะ ณ วัน
ออกหุ้นกู้เท่านั้น 

แก้ไขให้ผ ู ้ออกห ุ ้นก ู ้ ให ้คำร ับรองและ     
การร ับประกันข้อม ูล ณ ว ันออกหุ ้นกู้   
เนื ่องจากการรับรองและการรับประกัน
ตลอดระยะเวลาที่ยังคงมีหนี้คงค้างภายใต้
หุ ้นกู ้นั ้น เป็นการรับประกันในอนาคตที่
อาจไม่สามารถควบคุมได้โดยผู้ออกหุ้นกู้    

3.   หน้าท่ีกระทำการ 
3.1 การนำส่งข้อกำหนดสิทธิฉบบัแก้ไขให้แก่
ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้  
ผู้ออกหุ้นกู้ต้องนำส่งภายในวันที่ข้อกำหนดสิทธิ
ฉบับแก้ไขเพิ่มเติมจะมีผลใช้บังคับ 

3.1  การนำส่งข้อกำหนดสิทธิฉบับแก้ไข
ให้แก่ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้  
(แก้ไขข้อกำหนดสิทธิมาตรฐานข้อ 7.2 (ช)(1)) 
ก ำ ห น ด ให ้ ผ ู ้ อ อ ก ห ุ ้ น ก ู ้ ส า ม า รถนำส่ ง               
ข้อกำหนดสิทธิฉบับแก้ไขได้ภายหลังจากมีการ

แก้ไขให้ผู้ออกหุ้นกู ้นำส่งข้อกำหนดสิทธิ
ฉบับแก้ไขเพิ่มเติมได้ภายในระยะเวลาที่
ประกาศสำนักงาน ก.ล.ต. กำหนด (ภายใน 
15 วันนับแต่วันที่ข้อกำหนดสิทธิที่แก้ไข  
มีผล) เนื ่องจากปัจจุบันส่วนใหญ่มติที่
ประชุมจะกำหนดให้มีผลตั้งแต่วันประชุม  
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แก้ไขแล้ว โดยให้ส่งภายในวันเดียวกันกับที่ส่ง
ให้สำนักงาน ก.ล.ต.               

ดังนั้น ในทางปฏิบัติผู้ออกหุ้นกู้จึงอาจจะ
ไม่สามารถดำเนินการนำส่งข้อกำหนดสิทธิ
ฉบ ับแก ้ ไขได ้ท ันตามท ี ่กำหนดไว ้ใน
ข้อกำหนดสิทธิ 

3.2  การนำส่งข้อมูลต่างๆให้แก่ผู้แทนผู้ถือ
หุ้นกู ้
ผู้ออกหุ้นกู้มีหน้าที่นำส่งข้อมลูต่างๆ ให้แก่
ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้  
 
ทั้งนี้ ยังไม่มีการกำหนดให้ผู้ออกหุน้กู ้
นำส่งข้อมูลเกีย่วกับธุรกิจ ทรัพยส์นิ สถานะ
ทางการเงินหรือข้อมูลทางการเงินของบริษัท
ย่อย (สำหรับกรณผีู้ออกหุ้นกู้ที่ประกอบธุรกิจ
โดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding 
company) โดยมีบริษัทย่อยเป็นผู้ประกอบ
ธุรกิจหลัก)   และการนำส่งรายงานความ
คืบหน้าการใช้เงินตามวตัถุประสงค์การใช้เงิน
ให้แก่ผู้แทนผู้ถือ หุ้นกู ้ 

3.2  การนำส่งข้อมูลต่างๆให้แก่ผู้แทนผู้ถือ 
หุ้นกู ้
(เพิ่มเติมข้อกำหนดสิทธิมาตรฐานข้อ 7.2 (ช) 
(10)(11)) 
กำหนดให้ผู้ออกหุ้นกู้ มีหน้าที่แจ้งและนำส่ง
ข้อมูล หรือเอกสารให้แกผู่้แทนผู้ถอืหุ้นกู้  

• [การนำส่งข้อมลูเกี่ยวกับธุรกจิ 
ทรัพย์สิน สถานะทางการเงินหรือ
ข้อมูลทางการเงินของบริษัทย่อย 
หรือผู้ค้ำประกัน (ถ้ามี) เมื่อผู้แทน       
ผู้ถือหุ้นกู้ร้องขอ] (ให้กำหนดเฉพาะ
กรณผีู้ออกหุ้นกู้ประกอบธุรกจิโดย
การถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding 
Company) โดยมีบริษัทย่อยเป็น   
ผู้ประกอบธรุกิจหลัก) 

• รายงานความคืบหน้าการใช้เงินตาม
วัตถุประสงค์การใช้เงินท่ีระบไุว้ใน
หนังสือช้ีชวน เมื่อผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้
ร้องขอ 
 

เพื่ออำนวยความสะดวกให้ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้
สามารถติดตาม ดูแล ตรวจสอบการปฏบิตัิ
ตามข ้อกำหนดส ิทธ ิ  และกฎหมายที่
เก ี ่ ยวข ้องของผ ู ้ ออกห ุ ้นก ู ้   รวมทั้ ง         
การติดตามกรณีเกิดเหตุผิดนัด 

3.3  การนำส่งข้อมูลต่างๆให้แก่ผู้แทนผู้ถือ
หุ้นกู้และสมาคม 
 
ผู้ออกหุ้นกู้มีหน้าที่แจ้งข้อมูลแกผู่แ้ทนผู้ถือหุ้นกู้
และสมาคม  
 
ทั้งนี้ ยังไม่ได้กำหนดให้ผู้ออกหุ้นกู้มีหน้าที่แจ้ง
ข้อมูลในกรณีทีเ่กิดเหตุการณ์ที่มผีลกระทบ
ในทางลบอย่างร้ายแรง หรือในกรณีที่           

3.3  การนำส่งข้อมูลต่างๆให้แก่ผู้แทนผู้ถือ
หุ้นกู้และสมาคม 
(แก้ไขข้อกำหนดสิทธิมาตรฐานข้อ 7.2 (ญ) 
กำหนดให้ผู้ออกหุ้นกู้ มีหน้าที่แจ้งและนำส่ง
ข้อมูล หรือเอกสารให้แกผู่้แทนผู้ถอืหุ้นกู้ และ
สมาคม เช่น  

• ในกรณีเกิดเหตุการณ์ที่มีผลกระทบ
ในทางลบอย่างร้ายแรง  

เพื่ออำนวยความสะดวกให้ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้
สามารถติดตาม ดูแล ตรวจสอบการปฏบิตัิ
ตามข ้อกำหนดส ิทธ ิ  และกฎหมายที่
เกี ่ยวข้องของผู ้ออกหุ ้นกู ้  รวมทั ้งการ
ติดตามกรณีเกิดเหตุผิดนัดและการติดตาม 
ตรวจสอบทรัพย์สินท่ีใช้เป็นหลักประกัน 
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ผู้ออกหุ้นกู้ดำเนินการควบรวมกิจการ  หรือ
กรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงหรือโยกย้าย
หลักประกัน (ถ้ามี)  
 
 

• ในกรณีที่ผู้ออกหุ้นกู้แจ้งผู้ถือหุ้นกู้
เกี่ยวกับการควบรวมกิจการ รวมถึง
ยอดคงค้างมูลค่าตราสารหนี้และการ
ไถ่ถอนหุ้นกู้อันเนื่องมาจากการควบ
รวมกิจการ 

• กรณีมีการเปลี่ยนแปลง โอนขาย 
หรือโยกย้ายทรัพยส์ินท่ีใช้เป็น
หลักประกัน (ถ้ามี) 
 

3.4  กรณีหุ้นกู้มีประกัน 
ไม่ได้กำหนด 

3.4  กรณีหุ้นกู้มีประกัน 
(เพิ่มเติมข้อกำหนดสิทธิมาตรฐานข้อ 7.2 (ณ)
(ต)(ถ)) 
เพิ่มเตมิให้ผู้ออกหุ้นกู้นำส่งข้อมลูเกี่ยวกับ
หลักประกันตามทีผู่้แทนผู้ถือหุ้นกู้ร้องขอ  
เช่น  

• การนำส่ง เอกสาร ความเห็นหรือ
การรับรองของผู้เชี่ยวชาญหรือจากท่ี
ปรึกษาต่างๆ เกี่ยวกับสัญญา
หลักประกันและมูลคา่หลักประกนั
ให้แก่ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ ตามทีผู่้แทน   
ผู้ถือหุ้นกู้ร้องขอ 

• นำส่งหนังสือแจ้งรายละเอียดมลูคา่
ทรัพย์สินที่ใช้เป็นหลักประกัน    
และ/หรือ ทรัพยส์ินทดแทน หรือ
รายงานการสอบทานการประเมิน
มูลค่าทรัพย์สินจากผู้ประเมินมูลคา่
ทรัพย์สินเกี่ยวกับมูลคา่ทรัพย์
หลักประกัน และ/หรือ ทรัพยส์ิน
ทดแทน (ถ้ามี) 

 
 
 

เพิ่มเตมิหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ในการนำส่ง
ความเห็นของผู้เชี่ยวชาญ เกี่ยวกับสัญญา
หลักประกันและมูลคา่หลักประกนั  
รวมถึงข้อมูลการประเมินและสอบทาน
มูลค่าหลักประกัน ให้แก่ผู้แทนผู้ถอืหุ้นกู้ 
เพื่อให้สอดคล้องกับสัญญาแต่งตั้งผู้แทน  
ผู้ถือหุ้นกู ้
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• ผู้ออกหุ้นกู้จะจัดใหม้ีการสอบทาน
การประเมินมลูค่าทรัพย์สินท่ีใช้เปน็
หลักประกันตามสัญญาหลักประกนั 
และตามข้อกำหนดสิทธิ อย่างน้อยปี
ละครั้ง (ถ้ามี) 

3.5  การดำเนินการให้นายทะเบียนนำส่ง
ข้อมูลเกี่ยวกับผลการชำระเงิน และ/หรือ
ข้อมูลยอดมลูค่าคงค้างแก่ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้  

ไม่มีการกำหนดใหผู้้ออกหุ้นกู้มีหนา้ที่ดำเนินการ
ให้นายทะเบียนนำส่งข้อมูลใหผู้้แทนผู้ถือหุ้นกู้  
และสมาคม 

3.5  การดำเนินการให้นายทะเบียนนำส่ง
ข้อมูลเกี่ยวกับผลการชำระเงิน และ/หรือ
ข้อมูลยอดมลูค่าคงค้างแก่ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ 
(เพิ่มเติมข้อกำหนดสิทธิมาตรฐานข้อ 7.2 (ท)) 
เพิ่มเตมิข้อกำหนดเกี่ยวกับหน้าท่ีของผู้ออก 
หุ้นกู้ในการขอข้อมูลจากนายทะเบียน  เช่น 

• ในกรณีที่หุ้นกู้ผดินัดชำระเงิน ผู้ออกหุ้นกู้
ต้องดำเนินการให้นายทะเบียนแจง้ผลการจา่ย
ดอกเบี้ยหรือเงินต้นให้แก่ผู้แทนผูถ้ือหุ้นกู้ และ
สมาคม  

• ในกรณีหุ้นกู้เกดิเหตผุิดนดั (ท้ังกรณีที่ผิด
นัดชำระเงินและกรณีผดินัดด้วยเหตุอื่น) เมื่อ
ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ร้องขอ  ให้ผู้ออกหุ้นกู้
ดำเนินการให้นายทะเบียนแจ้งการคำนวณ
ดอกเบี้ย  หรือดอกเบีย้ผดินัด หรอืยอดมูลค่า
คงค้างของตราสารหนี้ท่ีผู้ออกหุ้นกู้ต้องชำระ
ให้แก่ผู้ถือหุ้นกู้แต่ละราย หรือข้อมูลอื่น ๆ         
ที่จำเป็นและเป็นประโยชน์ต่อผู้ถอืหุ้นกู้ 

ปัจจุบันนายทะเบยีนไม่มีหน้าท่ีตามสัญญา
ที่จะต้องส่งข้อมูลให้แก่ ผู้แทนผู้ถอืหุ้นกู้   
และสมาคม  และประกาศของสำนักงาน 
ก.ล.ต. กำหนดให้นายทะเบียนส่งข้อมูล
ให้แก่ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้เฉพาะกรณผีดินัด
ชำระหนี้เงินต้น หรือดอกเบี้ยเท่านั้น  
ดังนั้น เพื่อให้ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ได้รบัข้อมูล
โดยตรงจากนายทะเบียนสำหรับใช้ในการ
ติดตามการปฏิบัติตามข้อกำหนดสิทธิของ
ผู้ออกหุ้นกู้ และผู้ถือหุ้นกู้ไดร้ับทราบ
ข้อมูลเกี่ยวกับหุ้นกู้ จึงเพิ่มเติมหนา้ที่ของ .
ผู้ออกหุ้นกู้ในการดำเนินการให้นาย
ทะเบียนแจ้งข้อมูลแกผู่้แทนผู้ถือหุน้กู้ 

4. หน้าท่ีงดเว้นกระทำการ 
4.1 ผู้ออกหุ้นกู้จะไมน่ำเงินไปใช้เพ่ือการใด
อันแตกต่างจากวัตถุประสงค์การใช้เงินที่ระบุ
ไว้ในหนังสือชี้ชวน 
 (1) การเปลี่ยนแปลงวัตถุประสงค์การใช้เงิน
ที่ไม่มีนัยสำคัญ 
 การเปลีย่นแปลงวัตถุประสงค์การใช้เงินท่ีไม่มี
นัยสำคญัต้องไดร้ับอนุมัตจิากคณะกรรมการ
บริษัทเท่านั้น 

4.1 ผู้ออกหุ้นกู้จะไมน่ำเงินไปใช้เพ่ือการใด
อันแตกต่างจากวัตถุประสงค์การใช้เงินที่ระบุ
ไว้ในหนังสือชี้ชวน 
 (1) การเปลี่ยนแปลงวัตถุประสงค์การใช้
เงินที่ไม่มีนัยสำคัญ 
 (แก้ไขข้อกำหนดสิทธิมาตรฐาน ขอ้ 7.3 (ก)) 

• กำหนดให้การเปลี่ยนแปลงวัตถุประสงค์
การใช้เงินท่ีไม่มีนัยสำคญั ได้แก่ กรณีใช้เงินไม่
เป็นไปตามระยะเวลาที่เปดิเผยในหนังสือช้ีชวน

ปรับปรุงแนวทางกรณีผู้ออกหุ้นกู้ใช้เงินไม่
เป็นไปตามวัตุประสงค์ตามที่ระบุไว้ในแบบ 
filling กรณ ีนำ เ ง ิ น ไป ใช ้ ไม ่ ตรงตาม
วัตถุประสงค์โดยไม่มีนัยสำคัญ โดยให้
สามารถขออนุมัติจากผู ้บริหารสูงสุดได้ 
เพื่อเป็นช่องทางลดภาระให้กับผู้ออกหุ้นกู้ 
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ไม่เกิน 6 เดือน ก่อนหรือหลังระยะเวลาที่
เปิดเผยในหนังสือช้ีชวน  ต้องได้รบัอนุมัติจาก
ผู้บริหารสูงสุดของบริษัท 

• กำหนดให้การเปลี่ยนแปลงวัตถุประสงค์
การใช้เงินท่ีไม่มีนัยสำคญั  สำหรับกรณีที่ขอ
อนุมัติจากคณะกรรมการบริษัท ซึง่
คณะกรรมการบริษัทต้องพิจารณาแล้วเห็นว่า
การเปลีย่นแปลงดังกล่าว ต้องไมม่ผีลกระทบ
ต่อความสามารถของผู้ออกหุ้นกู้ในการชำระหนี้
หุ้นกู ้

4.2 ข้อยกเว้นของ negative pledge 
กำหนดข้อยกเว้นให้ ผู้ออกหุ้นกู้ สามารถก่อ
ภาระหลักประกันหรือภาระผูกพันใด ๆ อันเป็น
ทางธุรกิจตามปกติทั่วไปเพื่อเป็นประกันหน้ีทุก
ประเภทของผู้ออกหุ้นกู้ซึ่งมีมูลคา่วงเงินท่ีเป็น
ประกันหรือมีภาระผูกพันรวมกันไม่เกินกว่า 
[⚫] บาท ณ เวลาใด ๆ แต่ทั้งนี้ภาระหนี้ตาม
ข้อนี้ไม่รวมถึงหน้ีเงินกู้ยมื 

4.2 ข้อยกเว้นของ negative pledge 
(แก้ไขข้อกำหนดสิทธิมาตรฐานข้อ 7.3(ข)) 
กำหนดข้อยกเว้นของ negative pledge     
ในกรณีที่เป็นการก่อภาระหลักประกันหรือ
ภาระผูกพันใดๆ อันเป็นทางธุรกิจตามปกติ
ทั่วไปท่ีมีการกำหนดวงเงินไว้แน่นอน 
ครอบคลมุถึงหนี้กู้ยืมเงิน อันเป็นทางธุรกิจ
ตามปกติทั่วไปด้วย แต่ทั้งนี้ต้องไมก่่อให้เกิด
ผลกระทบในทางลบอย่างร้ายแรง 

เพิ่มเติมข้อยกเว้นให้ผู้ออกหุ้นกู้ก่อภาระ
ผูกพันได้ กรณีหนี้กู ้ยืมเงิน อันเป็นทาง
ธุรกิจตามปกติทั่วไป เพื่อความคล่องตัวใน
การดำเนินธุรกิจของผู้ออกหุ้นกู้ 

4.3 การแจ้งผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ ก่อนการ       
ควบรวม หรือแยกกิจการ 
กำหนดให้ผู้ออกหุ้นกู้มีหนา้ที่แจ้งผู้แทนผู้ถือ 
หุ้นกู้ทราบก่อนการดำเนินการควบรวมหรือ
แยกกิจการ 

4.3 การแจ้งผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ ก่อนการ          
ควบรวม หรือแยกกิจการ 
(แก้ไขข้อกำหนดสิทธิมาตรฐานข้อ 7.3 (ง)) 
ตัดข้อกำหนดเกีย่วกับหน้าที่ของผูอ้อกหุ้นกู้ใน
การแจ้งผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ทราบก่อนการ
ดำเนินการควบรวมหรือแยกกิจการ 
 

เนื่องจากข้อมูลเกี่ยวกับการควบรวมหรือ
แยกกิจการอาจถือเป็นข้อมูลความลับจึง
ทำให้ในทางปฏิบัติผู้ออกหุ้นกู้ไม่สามารถ
เปิดเผยหรือแจ้งผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ก่อนการ
ดำเนินการได้ จึงตัดข้อกำหนดเกี่ยวกับ
หน้าที ่ของผู ้ออกหุ้นกู ้ในการแจ้งผู ้แทน    
ผ ู ้ถ ือห ุ ้นก ู ้ทราบก ่อนการดำ เน ินการ       
ควบรวมหรือแยกกิจการออก 

4.4 การแจ้งสิทธิของผู้ถือหุ้นกู้ กรณีผู้ออก 
หุ้นกู้ควบรวมกิจการ 
 ไม่มีการกำหนดใหผู้้ออกหุ้นกู้แจ้งสิทธิของผู้ถือ
หุ้นกู้ กรณผีู้ออกหุ้นกู้ควบรวมกิจการ 

4.4 การแจ้งสิทธิของผู้ถือหุ้นกู้ กรณีผู้ออก 
หุ้นกู้ควบรวมกิจการ 
(แก้ไขข้อกำหนดสิทธิมาตรฐานข้อ 7.3 (ง)) 
เพิ ่มเติมข้อกำหนดให้ผู้ออกหุ้นกู ้แจ้งให้ผู้ถือ    
หุ ้นกู ้ทราบเกี ่ยวกับสิทธิของผู ้ถือหุ ้นกู ้ตาม
กฎหมาย และผลของการใช้สิทธิ เช่น การแจ้ง

เพิ่มเติมให้ผู้ออกหุ้นกู้มีหน้าที่แจ้งให้ผู ้ถือ
หุ้นกู้ทราบเกี่ยวกับสิทธิของผู้ถือหุ้นกู้ตาม
กฎหมาย เช่น  การแจ้งสิทธิตามป.พ.พ.
มาตรา 1240  วรรคสาม หรือพ.ร.บ.บริษทั
มหาชนจำกัด  เพื่อให้ผู้ถือหุ้นกู้ได้รับข้อมูล
ที ่ครบถ้วนเพียงพอเพ ื ่อประกอบการ
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สิทธิตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ 
มาตรา 1240 วรรคสาม ซึ ่งกำหนดว่าหากมี
เจ้าหนี้คัดค้าน บริษัทจะจัดการควบเข้ากันมิได้
จนกว่าจะได้ใช้หนี้หรือให้ประกันเพื่อหนี้ราย
นั้น 
 

ตัดสินใจในการใช้สิทธิตามกฎหมาย กรณี
ผู้ออกหุ้นกู้ควบรวมกิจการ 

5. การประชุมผู้ถือหุ้นกู้ 
5.1 ห้ามมิให้ผู้ออกหุ้นกู้จ่ายค่าธรรมเนียม 
เพ่ือเป็นการจูงใจในการลงมติ (consent 
fee) ในการจัดประชุมผู้ถือหุน้กู้  
ไม่มีการกำหนดข้อห้ามในการจ่ายค่าธรรมเนียม 
หรือผลประโยชน์ตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้นกู้            
เฉพาะราย เพื่อเป็นการจูงใจในการลงมติ 
(consent fee) ในการจัดประชุมผู้ถือหุ้นกู ้

5.1 ห้ามมิให้ผู ้ออกหุ้นกู ้จ่ายค่าธรรมเนียม 
เพื ่อเป็นการจูงใจในการลงมติ (consent 
fee) ในการจัดประชุมผู้ถือหุ้นกู้  
(เพิ่มเติมข้อกำหนดสิทธิมาตรฐานข้อ 13.4) 
เพ ิ ่มเต ิมข ้อจำก ัดเร ื ่อง consent fee โดย
กำหนดข้อห้ามให้ผู้ออกหุ้นกู ้หรือผู้แทนผู้ถือ 
หุ ้นกู้ให้ผลประโยชน์ใด ๆ ตอบแทนแก่ผู ้ถือ  
หุ้นกู้เฉพาะราย เพื่อเป็นการจูงใจให้ลงคะแนน
ทางใดทางหนึ่งเป็นการเฉพาะ ในการประชุม  
ผู้ถือหุ้นกู ้

เพิ่มเติมข้อจำกัด โดยการห้ามผู้ออกหุ้นกู้
จ่ายค่าธรรมเนียม เพื่อเป็นการจูงใจในการ
ให้ความเห็นชอบ (consent fee) ในการ
จัดประชุมผู้ถือหุ้นกู้ 
 
ทั้งนี ้ ผู ้ออกหุ้นกู ้อาจให้สิ ่งจูงใจแก่ผู ้ถือ          
หุ ้นกู ้เพื ่อเข้าร่วมประชุมเพื่อส่งเสริมให้     
ผู้ถือหุ้นกู้เข้าร่วมครบองค์ประชุมได้  เช่น  
ค่ารถ/ค่าเดินทางในการเข้าร่วมประชุม  
เป็นต้น 

6. อำนาจ หน้าท่ี และความรับผิดชอบของผู้แทนผู้ถือหุ้นกู ้

6.1 การแจ้งข้อมูลแก่ผู้ถือหุน้กู้ และการ
แต่งต้ังท่ีปรึกษา 
ไม่มีการกำหนดใหผู้้แทนผู้ถือหุ้นกู้แจ้งข้อมูลแก่
ผู้ถือหุ้นกู้ กรณเีกิดเหตุการณ์ที่อาจกลายเป็น
เหตุผดินัด และอำนาจของผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ใน
การแต่งตั้งท่ีปรึกษากฎหมาย หรือที่ปรึกษา
อื่นๆ เพื่อให้คำปรึกษาแก่ผู้ถือหุ้นกู้ หรือผู้แทน
ผู้ถือหุ้นกู ้

6.1 การแจ้งข้อมูลแก่ผู้ถือหุน้กู้ และการ
แต่งต้ังท่ีปรึกษา 
(แก้ไขข้อกำหนดสิทธิมาตรฐานข้อ14.2(จ)(ซ)) 
แก้ไขเพิ่มเติมหน้าที่ของผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ในการ
แจ้งข้อมูลแก่ผู้ถือหุ้นกู้ โดยครอบคลุมถึงกรณี
เกิดเหตุการณ์ที่อาจกลายเป็นเหตุผิดนัดด้วย 
รวมถึงผู ้แทนผู้ถือหุ้นกู ้อาจแต่งตั ้งที ่ปรึกษา
กฎหมายหรือที ่ปร ึกษาอื ่นๆ ตามที ่จำเป็น 
เพื่อให้คำปรึกษาแก่ผู้ถือหุ้นกู้หรือผู้แทนผู้ถือ
หุ้นกู ้

แก้ไขเพิ่มเติม อำนาจ หน้าที่ของผู้แทน   
ผู้ถือหุ้นกู ้ให้สอดคล้องกับสัญญาแต่งตั้ง
ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ 

7. การเปลี่ยนแปลงแก้ไขข้อกำหนดสิทธ ิ

7.1 การแก้ไขเปลี่ยนแปลงชื่อหุน้กู้ และการ
แก้ไขเปลี่ยนแปลงเพ่ือให้สอดคล้องกับ
หลักเกณฑข์องสำนกังาน ก.ล.ต. 

7.1 การแก้ไขเปลี่ยนแปลงชื่อหุ้นกู้ และการ
แก ้ไขเปลี ่ยนแปลงเพื ่อให ้สอดคล้องกับ
หลักเกณฑ์ของสำนักงาน ก.ล.ต. 

แก้ไขเพิ่มเติมให้การแก้ไขเปลี่ยนแปลง
ข้อกำหนดสิทธ ิ เพื ่อให ้สอดคล้องกับ
หลักเกณฑ์ของสำนักงาน ก.ล.ต. หรือ
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ไม่มีการกำหนดให้การแก้ไขข้อกำหนดสิทธิ 
กรณีการแก้ไขเปลี่ยนแปลงช่ือหุ้นกู้  เพื่อให้
เป็นไปตามประกาศสำนักงาน ก.ล.ต. ไมต่้องขอ
อนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นกู ้

(แก้ไขข้อกำหนดสิทธิมาตรฐานข้อ 16.1) 
เพิ่มเติมให้กรณีการแก้ไขเปลี่ยนแปลงชื่อหุ้นกู้ 
เพื่อให้เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการกำกับ
ตลาดทุนว่าด้วยการขออนุญาตและการอนุญาต
ให้เสนอขายตราสารหนี้ที ่ออกใหม่ หรือการ
แก้ไขเปล ี ่ยนแปลงข้อกำหนดสิทธ ิเพ ื ่อให้
สอดคล้องกับหลักเกณฑ์ของสำนักงาน ก.ล.ต. 
และหน่วยงานกำกับดูแล ไม่ต้องขออนุมัติจาก
ที่ประชุมผู้ถือหุ้นกู ้ 
 

หน่วยงานกำกับดูแล ไม่ต้องขออนุมัติจาก
ที ่ประชุมผู ้ถ ือหุ ้นก ู ้ เพื ่อลดภาระของ       
ผู้ออกหุ้นกู้ ในการจัดประชุมผู้ถือหุ้นกู้ 

 

            สมาคมจึงเปิดรับฟังความคิดเห็นร่างข้อกำหนดสิทธิมาตรฐานฉบับแก้ไข และได้จัดทำเอกสารฉบับนี้ขึ้นเพื่อขอรับฟัง
ความคิดเห็นจากภาคธุรกิจและบุคคลทั่วไป  โดยสมาคมจะได้รวบรวมความเห็นของผู้มีส่วนเก่ียวข้องดังกล่าว เพื่อเป็นส่วนหนึ่ง
ในการพัฒนาปรับปรุงร่างข้อกำหนดสิทธิมาตรฐาน และนำเสนอต่อสำนักงาน ก.ล.ต. ต่อไป   

ทั้งนี้  ขอได้โปรดส่งความคิดเห็นและข้อเสนอแนะต่อสมาคม ได้ที ่ e-mail : legal@thaibma.or.th ตั ้งแต่วันที่           
7 พฤศจิกายน 2567 ถึงวันที่ 6 ธันวาคม 2567   


