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โครงสร้างหลักสูตรการทดสอบความรู้ผู้ค้าตราสารหนีข้ึน้ทะเบียน 
สมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย 

(Contents of Examination and Learning Objective Statements for Registered Bond Trader) 

 
วัตถุประสงคข์องการทดสอบความรู้ผู้ค้าตราสารหนีข้ึน้ทะเบียน :  
 เพื่อส่งเสรมิมาตรฐานการปฏิบตังิานของผูค้า้ตราสารหนีข้ึน้ทะเบยีน และเพื่อใหม้ั่นใจว่าผูค้า้ตราสารหนีข้ึน้ทะเบียน  
มีความรูค้วามเขา้ใจดา้นกฎระเบยีบที่เก่ียวขอ้ง มีจรรยาบรรณในการปฏิบตัิหนา้ที่ ตลอดจนทราบถึงแนวทางและมาตรฐาน  
การปฏิบตัิงานในการคา้ตราสารหนีเ้ป็นอย่างดี ทัง้นี ้ส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ไดก้ าหนดใหบ้รษิัทหลกัทรพัยต์อ้งแต่งตัง้
ผูร้บัผิดชอบในการซือ้ขายตราสารหนีซ้ึ่งตอ้งเป็นผูท้ี่ไดข้ึน้ทะเบียนกบัสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย ตามประกาศคณะกรรมการ
ก ากบัตลาดทนุ ที่ ทธ.35/2556 เรื่อง มาตรฐานการประกอบธุรกจิ โครงสรา้งการบรหิารงาน ระบบงาน และการใหบ้รกิารของ    
ผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรพัยแ์ละผูป้ระกอบธุรกิจสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้  

 
หมวดทดสอบความรู้ผู้ค้าตราสารหนีข้ึน้ทะเบียน :  
 การขึน้ทะเบยีนผูค้า้ตราสารหนีน้ัน้  สมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทยก าหนดใหผู้ส้มคัรจะตอ้งผ่านการทดสอบความรู ้
เก่ียวกบัการเป็นผูค้า้ตราสารหนี ้โดยการทดสอบในแต่ละหมวดจะครอบคลมุหวัขอ้การทดสอบความรู ้ดงันี ้
 

หมวด หัวข้อการทดสอบ 

หมวดที ่1 กฎหมาย ระเบียบข้อบังคับต่างๆ 
จรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏิบัติใน
ตลาดตราสารหนี ้ 

1.1 กฎหมาย ระเบยีบขอ้บงัคบัต่างๆ 
1.2 จรรยาบรรณในวิชาชีพ 
1.3 มาตรฐานการปฏิบตัิในตลาดตราสารหนี ้(Market Convention) 

หมวดที ่2 ความรู้เกี่ยวกับตราสารหนี ้ 2.1  คณุสมบตัิพืน้ฐานและประเภทของตราสารหนี ้
2.2  การประเมินมลูคา่ตราสารหนี ้
2.3  การค านวณอตัราผลตอบแทนและทฤษฎีโครงสรา้งอตัราดอกเบีย้ 
2.4  การวเิคราะหค์วามผนัผวนของราคาตราสารหนี ้
2.5  การวเิคราะหค์วามเส่ียงดา้นเครดิตส าหรบัหุน้กู ้
2.6  การแปลงสินทรพัยเ์ป็นหลกัทรพัย ์
2.7  ตราสารอนพุนัธท์ี่เก่ียวขอ้งกบัการลงทนุและซือ้ขายตราสารหนี ้
2.8  การบรหิารพอรต์ลงทนุตราสารหนี ้
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หลักเกณฑผ่์านการทดสอบ จ านวนขอ้สอบ และก าหนดเวลาทดสอบ : 
 

หมวด 
จ านวนขอ้สอบและก าหนดเวลาทดสอบ 

ในแต่ละหมวด 
หลักเกณฑผ่์านการทดสอบ 

ในแต่ละหมวด 

หมวดที ่1 กฎหมาย ระเบียบ ขอ้บังคับ
ต่างๆ จรรยาบรรณและมาตรฐาน
การปฏิบัติในตลาดตราสารหนี ้

ขอ้สอบ 40 ขอ้  

ก าหนดเวลาทดสอบ 1 ชั่วโมง 15 นาท ี

ไดค้ะแนนไม่ต ่ากวา่ 70%  
หรือ     

ไม่ต  ่ากว่า  28 ขอ้ จาก 40 ขอ้ 

 หมวดที ่2 ความรู้เกี่ยวกับตราสารหนี ้ 

 
กรณีสอบไม่ผา่นในหมวดใด สามารถสมคัรสอบเฉพาะหมวดนัน้ๆ ใหม่ไดภ้ายในระยะเวลา 1 ปี นบัแตค่รัง้แรกที่สอบผ่านหมวดใด

หมวดหนึง่  ทัง้นี ้ อตัราคา่ธรรมเนียมการทดสอบเป็นไปตามที่ก าหนดไวใ้นประกาศคณะกรรมการสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย 
เรื่อง ผูค้า้ตราสารหนีข้ึน้ทะเบียน  

ทัง้นี ้ ผูเ้ขา้สอบสามารถหาขอ้มลูเพิ่มเติมไดจ้ากแหล่งขอ้มลูอื่นๆ จาก Website ของหนว่ยงานตา่งๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัตลาด
ตราสารหนี ้ เช่น 

สมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย             www.thaibma.or.th 
กระทรวงการคลงั               www.mof.go.th 
ส านกับรหิารหนีส้าธารณะ (สบน.)           www.pdmo.mof.go.th 
ธนาคารแห่งประเทศไทย                    www.bot.or.th 
ส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต.         www.sec.or.th 

 
หนังสืออ้างอิง : 
o คู่มือประกอบการเตรียมตวัทดสอบความรูผู้ค้า้ตราสารหนีข้ึน้ทะเบียน : กฎหมาย ระเบียบข้อบงัคับ และจรรยาบรรณ

ทีเ่กี่ยวขอ้งกับธุรกรรมตราสารหนี ้สมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย (ThaiBMA) 
o คู่มือประกอบการเตรียมตวัทดสอบความรูผู้ค้า้ตราสารหนีข้ึน้ทะเบียน : ความรู้เกี่ยวกับตราสารหนี ้สมาคมตลาดตรา

สารหนีไ้ทย (ThaiBMA) 
o Fixed Income Analysis 5th Edition published September 2022. CFA Institute Investment Series, John Wiley & 

Sons, Inc. 
o Bond Markets, Analysis, and Strategies 10th Edition published December 7, 2021. Frank J Fabozzi and 

Francesco A. Fabozzi. 
  

http://www.thaibma.or.th/
http://www.mof.go.th/
http://www.pdmo.mof.go.th/
http://www.bot.or.th/
http://www.sec.or.th/
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รายละเอียดหัวข้อการทดสอบและวัตถุประสงคก์ารเรียนรู้ :  
 
หมวดที ่1 กฎหมาย ระเบียบขอ้บังคับต่างๆ จรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏิบัติในตลาดตราสารหนี ้
1.1 กฎหมาย ระเบียบข้อบังคับต่างๆ 

1.1.1 หลักเกณฑเ์กี่ยวกบัการออกและเสนอขายตราสารหนีใ้นตลาดแรก 
o ภาพรวมตลาดตราสารหนีใ้นประเทศไทย  
o กลไกการซือ้ขายในตลาดแรก  
o ตราสารหนีภ้าครฐั –  กระบวนการออกและเสนอขายตราสารหนีภ้าครฐั และ Bond Switching 
o ตราสารหนีภ้าคเอกชน – หลกัเกณฑก์ารออกและเสนอขายตราสารหนีภ้าคเอกชน 

1.1.2 หลักเกณฑเ์กี่ยวกบัการซือ้ขายตราสารหนีใ้นตลาดรอง 
o กลไกการซือ้ขายในตลาดรอง 
o หลกัเกณฑก์ารประกอบธุรกิจการคา้หลกัทรพัยอ์นัเป็นตราสารแห่งหนี ้ 
o การควบคมุการปฏิบตัิงานและการปฏิบตัิต่อลกูคา้ของผูป้ระกอบธุรกิจคา้ตราสารหนี ้
o หลกัเกณฑก์ารปฏิบตัิงานของผูค้า้ตราสารหนี ้
o การรายงานขอ้มลูการซือ้ขายตราสารหนีม้ายงั ThaiBMA 
o ภาษีที่เก่ียวขอ้งกบัการซือ้ขายตราสารหนี ้

1.1.3 หลักเกณฑก์ารท าธุรกรรมทีเ่กี่ยวขอ้งในตลาดตราสารหนี ้
o ธุรกรรมซือ้คืน (Repo) และธุรกรรม THOR 
o ธุรกรรมการแปลงสินทรพัยเ์ป็นหลกัทรพัย ์(Securitization) 
o ธุรกรรมการยืมและใหย้ืมหลกัทรพัย ์(SBL) 
o ธุรกรรมอนพุนัธท์างการเงินท่ีเก่ียวขอ้งกบัตราสารหนี ้
o มาตรการป้องปรามการเก็งก าไรค่าเงินบาทในส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกบัตลาดตราสารหนี ้
o การลงทนุในหลกัทรพัยต์่างประเทศ 
o การลงทะเบยีนแสดงตวัตนของผูล้งทนุในตลาดตราสารหนีใ้นประเทศไทย (Bond Investor Registration : 

BIR) 
1.1.4  บทบาทหน้าทีข่องผู้ทีมี่ส่วนเกี่ยวข้องในตลาดตราสารหนี ้(Player)  
            เช่น กระทรวงการคลงั  ส านกังานบรหิารหนีส้าธารณะ (สบน.) ส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ธนาคารแห่ง

ประเทศไทย นายทะเบียน ผูแ้ทนผูถื้อหุน้กู ้สถาบนัจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือ (Credit Rating Agency), TSD, Primary 
Dealers เป็นตน้ 

 
วัตถุประสงคก์ารเรียนรู้:  

• อธิบายหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการออกและเสนอขายตราสารหนีใ้นตลาดแรก ไดแ้ก่ 
o ตราสารหนีภ้าครฐั – วิธีการและกระบวนการเสนอขายตราสารหนีภ้าครฐั วิธีการประมลู การจดัสรร การจดัจ าหน่าย

และการช าระราคาและส่งมอบ 
o ตราสารหนีภ้าคเอกชน – หลกัเกณฑแ์ละขอ้ก าหนดต่างๆ ในการออกเสนอขายตราสารหนีภ้าคเอกชน เช่น หุน้กู ้     

ตั๋วเงินท่ีเป็นหลกัทรพัย ์ครอบคลมุทัง้การเสนอขายต่อนกัลงทนุทั่วไป (PO) และการเสนอขายในวงจ ากดั (PP)  



หนา้ 4 
 

• อธิบายหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการซือ้ขายตราสารหนีใ้นตลาดรอง ไดแ้ก่ หลกัเกณฑก์ารประกอบธุรกิจการคา้ตราสารหนี ้
หลกัเกณฑก์ารปฏิบตัิงานของผูค้า้ตราสารหนี ้ การควบคมุการปฏิบตัิงานและการปฏิบตัิต่อลกูคา้ของผูป้ระกอบธุรกิจ
หลกัทรพัย ์ การรายงานขอ้มลูการซือ้ขายตราสารหนีม้ายงั ThaiBMA  ภาษีที่เก่ียวขอ้งกบัการซือ้ขายตราสารหนี ้ 

• อธิบายหลกัเกณฑก์ารท าธุรกรรมที่เก่ียวขอ้งในตลาดตราสารหนี ้เช่น ธุรกรรมซือ้คืน (Repo) , ธุรกรรม THOR , ธุรกรรม
การยืมและใหย้มืหลกัทรพัย ์(Securities Borrowing and Lending : SBL), ธุรกรรมการแปลงสินทรพัยเ์ป็นหลกัทรพัย ์
(Securitization), ธุรกรรมอนพุนัธท์างการเงินท่ีเก่ียวขอ้งกบัตราสารหนี ้มาตรการป้องปรามการเกง็ก าไรคา่เงินบาทในส่วน
ที่เก่ียวขอ้งกบัตลาดตราสารหนี ้, การลงทนุในหลกัทรพัยต์่างประเทศ , การลงทะเบียนแสดงตวัตนของผูล้งทนุในตลาด 
ตราสารหนีใ้นประเทศไทย (BIR) 

• อธิบายบทบาทหนา้ที่ของผูท้ี่มีสว่นเก่ียวขอ้งในตลาดตราสารหนี ้เช่น กระทรวงการคลงั (ส านกังานบรหิารหนีส้าธารณะ), 
ส านกังาน ก.ล.ต., ธนาคารแห่งประเทศไทย, ThaiBMA, นายทะเบียน, ผูแ้ทนผูถื้อหุน้กู,้ Credit Rating Agency, TSD, 
Primary Dealers เป็นตน้ 

1.2   จรรยาบรรณในวิชาชีพ 
        1.2.1   จรรยาบรรณสมาชิกและผู้ค้าตราสารหนี ้
      1.2.2   มาตรฐานการปฏิบัติงานของผู้ค้าตราสารหนี ้
      1.2.3   ลักษณะการปฏิบตัิทีมิ่ชอบในการซือ้ขายตราสารหนี ้(Improper Trading Practices)  
 
วัตถุประสงคก์ารเรียนรู้ :   

• อธิบายและปฏิบตัิตามจรรยาบรรณที่เก่ียวขอ้งในการประกอบธุรกิจการคา้ตราสารหนีแ้ละผูค้า้ตราสารหนี ้รวมถึง 
มาตรฐานการปฏิบตัิงานของผูค้า้ตราสารหนี ้เช่น การติดต่อกบัลกูคา้/คู่คา้ การเสนอราคาซือ้ขาย  การยืนยนัการซือ้ขาย 
รวมถงึลกัษณะการปฏิบตัิที่มชิอบในการซือ้ขายตราสารหนีท้ี่พึงหลีกเล่ียง เช่น การคา้ตราสารหนีท้ี่ไม่ตรงต่อสภาพปกติ
ของตลาด การซือ้ขายโดยใชข้อ้มลูภายใน (Insider Trading) การเผยแพรข่อ้ความอนัเป็นเทจ็ และการปฏิบตัิงานท่ีไม่เป็น
ธรรมและไม่เหมาะสมในลกัษณะต่างๆ เป็นตน้ 

1.3  มาตรฐานการปฏิบตัิในตลาดตราสารหนี ้(Market Convention)  
 1.3.1  มาตรฐานการปฏิบัติในตลาดแรก 
 1.3.2  มาตรฐานการปฏิบัติในตลาดรอง 
 
วัตถุประสงคก์ารเรียนรู้ :  

• อธิบายและปฏิบตัิตามมาตรฐานการปฏิบตัิในตลาดตราสารหนี ้(Market Convention) ดงันี ้

o มาตรฐานการปฏิบตัิในตลาดแรก ไดแ้ก่ หลกัการค านวณดอกเบีย้  การก าหนดสญัลกัษณข์องตราสารหนีข้ึน้ทะเบียน      
        การก าหนดและแจง้อตัราดอกเบีย้ลอยตวั การปิดสมดุทะเบยีนผูถื้อหุน้กู ้เป็นตน้ 
o มาตรฐานการปฏิบตัิในตลาดรอง ไดแ้ก่ วนัช าระราคาและส่งมอบของการท าธุรกรรม Outright ตราสารหนีก้รณี 
        วนัหยดุพิเศษ และการท าธรุกรรมซือ้คืนภาคเอกชนกรณีตรงกบัวนัหยดุพเิศษ 
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หมวดที ่2  ความรู้เกี่ยวกับตราสารหนี ้ 
2.1  คุณสมบตัิพืน้ฐานและประเภทของตราสารหนี ้
      2.1.1  คุณสมบัติพืน้ฐานของตราสารหนี ้
      2.1.2  การแบ่งประเภทตราสารหนี ้
      2.1.3  ความเสี่ยงจากการลงทนุในตราสารหนี ้
 
วัตถุประสงคก์ารเรียนรู้ :  

• อธิบายคณุลกัษณะพืน้ฐานของตราสารหนี ้เช่น อายคุงเหลือของตราสาร การไถ่ถอน อตัราการจา่ยดอกเบีย้ ระดบัของ
อตัราผลตอบแทน สิทธิแฝง เป็นตน้ 

• เปรียบเทียบตราสารหนีป้ระเภทต่างๆ ท่ีแบง่ตามประเภทของผูอ้อกตราสารหนี ้ไดแ้ก่ ตราสารหนีท้ี่ออกโดยรฐับาล 
หน่วยงานของรฐั รฐัวิสาหกิจ และเอกชน 

• เปรียบเทียบตราสารหนีป้ระเภทต่างๆ ท่ีแบง่ตามลกัษณะการจา่ยดอกเบีย้ เช่น ตราสารหนีท้ี่จา่ยดอกเบีย้แบบคงที่       
แบบลอยตวั เป็นตน้ 

• เปรียบเทียบตราสารหนีป้ระเภทต่างๆ ที่แบง่ตามสิทธิการเรียกรอ้ง ไดแ้ก่ หุน้กูด้อ้ยสิทธิ หุน้กูไ้มด่อ้ยสิทธิ 

• เปรียบเทียบตราสารหนีท้ี่มกีารทยอยจา่ยคืนเงินตน้ (Amortizing Bond) และตราสารหนีท้ี่ไม่มีการทยอยจา่ยคืนเงินตน้ 
(Non-Amortizing Bond) 

• อธิบายขอ้ก าหนดในการไถ่ถอนตราสารหนีป้ระเภทตา่งๆ 

• วิเคราะหค์วามเส่ียงในการลงทนุในตราสารหนี ้แบ่งตามรูปแบบและสาเหตตุ่างๆ ที่ท  าใหเ้กิดความเส่ียง ไดแ้ก่ ความเส่ียงจาก
อตัราดอกเบีย้ ความเส่ียงจากการน าดอกเบีย้ที่ไดร้บัไปลงทนุต่อ ความเส่ียงจากการผิดนดัช าระหนีข้องตราสารหนี ้ความเส่ียง
จากสิทธิแฝงในตราสาร ความเส่ียงจากการเกิดเหตกุารณบ์างอยา่งกบัผูอ้อกซึ่งมีผลต่อราคาตราสารหนี ้และความเส่ียง
จากสภาพคล่องของตราสารหนี ้

2.2  การประเมินมูลค่าตราสารหนี ้
 2.2.1  หลกัการประเมินมูลค่าพันธบตัรรัฐบาล โดยใช้อตัราผลตอบแทนเม่ือถือจนครบก าหนดอายุ (Yield to  
                Maturity: YTM) และการใช้อัตราผลตอบแทนแบบสปอต 
 2.2.2  หลักการประเมินมูลค่าหุ้นกู้และพันธบัตรรัฐวิสาหกิจ โดยใช้อัตราผลตอบแทนเม่ือถือจนครบก าหนดอายุ    
               (Yield to Maturity: YTM) และโดยใช้อัตราผลตอบแทนแบบสปอต 
 2.2.3  หลกัการประเมินมูลค่าตราสารหนีท้ีมี่โครงสร้างกระแสเงนิสดแบบอืน่ๆ เช่น จ่ายดอกเบีย้ลอยตัว   
          จ่ายดอกเบีย้แบบ Step Up / Step Down และจ่ายแบบทยอยคนืเงนิตน้ 
 ภาคผนวก : มาตรฐานการค านวณราคา 
 

วัตถุประสงคก์ารเรียนรู้ :  

• อธิบายหลกัการพืน้ฐานในการค านวณมลูค่าของตราสารหนีไ้ด ้

• เปรียบเทียบความแตกตา่งระหวา่งการค านวณมลูค่าตราสารหนีโ้ดยการใชว้ิธี Arbitrage Free และวิธีคิดลดดว้ยอตัรา
ผลตอบแทนเมื่อถือจนครบก าหนดอาย ุ(Yield to Maturity) ได ้

• ค านวณมลูค่าของตราสารหนีท้ี่มโีครงสรา้งกระแสเงินสดแบบปกติ (Normal Bullet bond) โดยใชว้ิธี Arbitrage Free  

• ค านวณมลูค่าของตราสารหนีท้ี่มโีครงสรา้งกระแสเงินสดแบบปกติ (Normal Bullet bond) โดยใชว้ิธีการคิดลดดว้ยอตัรา
ผลตอบแทนเมื่อถือจนครบก าหนดอายไุด ้
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• ค านวณมลูค่าของตราสารหนีท้ี่มโีครงสรา้งกระแสเงินสดแบบอื่นๆ ไดแ้ก่ ตราสารหนีท้ี่มีการจา่ยคปูองแบบลอยตวั       
แบบขัน้บนัได และแบบทยอยจ่ายคืนเงินตน้ โดยใชว้ธีิ Arbitrage Free  

• ค านวณมลูค่าของตราสารหนีท้ี่มโีครงสรา้งกระแสเงินสดแบบอื่นๆ (ไดแ้ก่ ตราสารหนีท้ี่มีการจ่ายคปูองแบบลอยตวั      
แบบขัน้บนัได และทยอยจ่ายคืนเงินตน้) โดยใชว้ิธีการคิดลดดว้ยอตัราผลตอบแทนเมื่อถือจนครบก าหนดอายไุด ้

• ค านวณและอธิบายความสมัพนัธร์ะหว่างดอกเบีย้คา้งรบั ราคาที่ไม่รวมดอกเบีย้คา้งรบั และราคาที่รวมดอกเบีย้คา้งรบั  

• อธิบายความแตกต่างระหวา่งตราสารหนีท้ี่ไม่มีความเส่ียงดา้นความน่าเชื่อถือ และตราสารหนีท้ี่มคีวามเส่ียงดา้นความ
น่าเชื่อถือได ้

• ระบปัุจจยัที่มีผลต่อส่วนชดเชยความเส่ียงของตราสารหนีไ้ด ้ เช่น อนัดบัความน่าเชื่อถือ อายคุงเหลือ สภาพคล่อง และสิทธิแฝง 

• วิเคราะหผ์ลกระทบของสิทธิแฝงเบือ้งตน้ต่อราคาและอตัราผลตอบแทนของตราสารหนีไ้ด ้เช่น สิทธิที่ผูอ้อกสามารถไถ่ถอน
คืนไดก้่อนครบก าหนดอาย ุและสิทธิที่ใหผู้ถื้อสามารถขายคืนไดก้่อนครบก าหนดอายุ 

2.3  การค านวณอัตราผลตอบแทนและทฤษฏีโครงสร้างอตัราดอกเบีย้ 
  2.3.1  การค านวณอัตราผลตอบแทนแบบต่างๆ เชน่ Nominal Yield/ Current Yield/ Yield to Maturity/ Total  
               Return Yield/ Yield to Call 
  2.3.2  การแปลงอตัราผลตอบแทนหรืออตัราดอกเบีย้ระหว่างรูปแบบต่างๆ เชน่ Simple Yield/ Semi - Annual  
               Yield/ Bond Equivalent Yield/ Annualized Yield/ Holding Period Yield 
  2.3.3  เส้นอัตราผลตอบแทน (Yield Curve) 
  2.3.4  ทฤษฏีโครงสร้างอตัราดอกเบีย้ – Pure Expectations/ Liquidity/ Preferred Habitat/ Market Segmentation 
  2.3.5  การค านวณอัตราดอกเบีย้ฟอรเ์วิด (Forward Rate) 
 
วัตถุประสงคก์ารเรียนรู้ : 

• อธิบายและค านวณอตัราผลตอบแทนแบบต่าง ๆ ไดแ้ก่  
o อตัราผลตอบแทนที่เป็นตวัเงิน (Nominal Yield)  
o อตัราผลตอบแทนจากดอกเบีย้ (Current Yield)  
o อตัราผลตอบแทนเมื่อถือจนครบก าหนดอาย ุ(Yield to Maturity)  
o อตัราผลตอบแทนสทุธิ (Total Return Yield)  
o อตัราผลตอบแทนจากหุน้กูป้ระเภทไถ่คืนไดก้่อนก าหนด (Yield to Call) 

• เปรียบเทียบความแตกตา่งระหวา่งอตัราผลตอบแทนรูปแบบต่างๆ (Simple Yield/ Semi – Annual Yield/ Bond 
Equivalent Yield/ Annualized Yield/ Holding Period Yield) 

• ค านวณอตัราผลตอบแทนโดยการแปลงอตัราผลตอบแทนระหวา่งรูปแบบต่างๆ  

• เปรียบเทียบความแตกตา่งระหวา่งรูปแบบของเสน้อตัราผลตอบแทนแบบต่างๆ ไดแ้ก่  
o แบบปกติ (Normal Yield Curve)  
o แบบลาดลง (Inverted Yield Curve) 
o แบบหลงัเขา (Humped Yield Curve)  
o แบบราบ (Flat Yield Curve) 

• อธิบายการเปล่ียนแปลงของเสน้อตัราผลตอบแทนแบบตา่งๆ ไดแ้ก่  
o แบบขนาน (Parallel Shift)  
o แบบกระดานหก (Twist Shift)  
o แบบผีเสือ้ (Butterfly) 
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• อธิบายทฤษฎีโครงสรา้งอตัราดอกเบีย้แบบตา่งๆ ไดแ้ก่  
o ทฤษฎีการคาดหวงัของตลาด (Pure Expectation Theory)  
o ทฤษฎี Liquidity Preference  
o ทฤษฎีการแยกส่วนตลาด (Market Segmentation Hypothesis)  
o ทฤษฎีส่วนตลาดที่นิยม (Preferred Habitat Hypothesis) 

• อธิบายและค านวณอตัราดอกเบีย้ Forward 
2.4  การวิเคราะหค์วามผันผวนของราคาตราสารหนี ้
 2.4.1  ความสัมพนัธร์ะหว่างราคาตราสารหนีแ้ละอตัราผลตอบแทน 
 2.4.2  ปัจจัยทีมี่ผลกระทบต่อความผันผวนของราคาตราสารหนี ้
 2.4.3  การค านวณและประยุกตใ์ช้ Duration และ Convexity 
 2.4.4  ความสัมพนัธร์ะหว่าง Duration และ Coupon Rate/ Time-to-Maturity/ Yield-to-Maturity 
 2.4.5  การค านวณและประยุกตใ์ช้ Price Value of a Basis Point (PVBP or PV01) 
 2.4.6  การค านวณและประยุกตใ์ช้ Portfolio Duration  

2.4.7  ข้อจ ากดัต่างๆ ของการใช้ Duration และทางเลือกในการวิเคราะหอ์ื่นๆ เชน่ Key Rate Duration/  
               Effective Duration 
 
วัตถุประสงคก์ารเรียนรู้ :  

• อธิบายความสมัพนัธร์ะหวา่งราคาและอตัราผลตอบแทนของตราสารหนีป้ระเภทท่ีไม่มีสิทธิแฝง และประเภทท่ีมีสิทธิแฝง 

• วิเคราะหผ์ลกระทบของอตัราการจ่ายดอกเบีย้ (Coupon Rate) อายคุงเหลือของตราสาร หรืออตัราผลตอบแทน ต่อการ
เปล่ียนแปลงราคาตราสารหนี ้

• อธิบายความหมายของ Duration และ Convexity 

• ระบคุวามแตกต่างของ Macaulay Duration/ Modified Duration และ Effective Duration 

• ค านวณ Effective Duration และ Duration ของพอรต์ตราสารหนี ้ 

• ค านวณการเปล่ียนแปลงโดยประมาณของราคาตราสารหนีแ้ละพอรต์ตราสารหนี ้

• อธิบายขอ้จ ากดัตา่งๆ ของ Duration ได ้

• ค านวณการเปล่ียนแปลงของราคาตราสารหนีเ้มื่ออตัราผลตอบแทนเปล่ียนแปลง 1 หนว่ย (Price Value of a Basis Point: PVBP) 

• อธิบายวธีิการวดัความผนัผวนของราคาตราสารหนีแ้บบต่างๆ ไดแ้ก่  
o การค านวณมลูค่าตราสารหนีเ้มื่ออตัราผลตอบแทนเปล่ียนแปลงในระดบัตา่งๆ (Full Valuation)  
o การประมาณโดย Duration และ Convexity  
o การเปล่ียนแปลงของราคาตราสารหนีเ้มื่ออตัราผลตอบแทนเปล่ียนแปลง 1 หน่วย 
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2.5  การวิเคราะหค์วามเสี่ยงดา้นเครดติส าหรับหุน้กู ้
 2.5.1  หลกัการวิเคราะหค์วามเสี่ยงดา้นเครดิตของตราสารหนี ้
 2.5.2  ปัจจัยในการประเมินความเสี่ยงของผู้ออกตราสารหนี ้
 2.5.3  อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญเพื่อใช้ในการวิเคราะหค์วามเสี่ยง 
 
วัตถุประสงคก์ารเรียนรู้ : 

• ระบคุวามแตกต่างระหวา่งความเส่ียงของหุน้กูจ้ากการผิดนดัช าระหนี ้(Default Risk) และความเส่ียงจากการถกูลดอนัดบั
ความน่าเชื่อถือ (Downgrade Risk) 

• อธิบายผลกระทบของความเส่ียงทางธุรกจิและการเงินต่อเครดิตของบรษิัทผูอ้อกและหุน้กูไ้ด ้

• อธิบายความหมายของความเส่ียงจากบรรษัทภิบาล (Corporate Governance Risk) และผลกระทบของความเส่ียงจาก
บรรษัทภิบาลต่อเครดิตของบรษิทัผูอ้อกหุน้กูไ้ด ้

• ระบขุอ้มลูและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญัในการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือโดยสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือได  ้

2.6  การแปลงสนิทรัพยเ์ป็นหลักทรัพย ์(Securitization) 
      2.6.1  แนวคดิการสร้างตราสารหนีท้ีเ่กดิจากการแปลงสนิทรัพยเ์ป็นหลักทรัพย ์(Asset-Back Securities) 
      2.6.2  โครงสร้างและประเภทของสนิทรัพยท์ีน่ ามาใช้ส าหรับตราสารหนีท้ีเ่กดิจากการแปลงสินทรัพยเ์ป็น 
               หลักทรัพย ์
      2.6.3  ความเสี่ยงจากการลงทนุในตราสารหนีท้ีเ่กดิจากการแปลงสินทรัพยเ์ป็นหลักทรัพย ์– Interest Rate Risk  
               / Credit Risk/ Concentration Risk/ Prepayment Risk/ Liquidity Risk 
 

วัตถุประสงคก์ารเรียนรู้ :  

• ระบถุึงแรงจงูใจและประโยชนข์องการแปลงสินทรพัยเ์ป็นหลกัทรพัย ์

• เปรียบเทียบความแตกตา่งระหวา่งตราสารหนีท้ี่มีกลุม่ของสินทรพัยเ์ป็นหลกัประกนั ตราสารหนีท้ี่มีกลุ่มของสินเชื่อ
อสงัหารมิทรพัยเ์ป็นหลกัประกนั (Asset-backed Security และ Mortgage-backed Security) 

• เปรียบเทียบความแตกตา่งระหวา่งโครงสรา้งแบบ Pass-through และ Trenching ของตราสารหนีท้ี่เกิดจากการแปลง
สินทรพัยเ์ป็นหลกัทรพัยไ์ด ้

• ระบคุวามเส่ียงของการลงทุนในตราสารหนีท้ี่เกิดจากการแปลงสินทรพัยเ์ป็นหลกัทรพัยไ์ด ้(Interest Rate Risk/ Credit Risk/ 
Concentration Risk/ Prepayment Risk/ Liquidity Risk) 

• สรุปขอ้แตกต่างที่ส  าคญัระหวา่งตราสารหนีท้ั่วไปและตราสารหนีท้ี่เกิดจากการแปลงสินทรพัยเ์ป็นหลกัทรพัย์ 
2.7  ตราสารอนุพนัธท์ีเ่กี่ยวขอ้งกับการลงทนุและซือ้ขายตราสารหนี ้

 2.7.1  โครงสร้างและการประยุกตใ์ชอ้นุพันธด์อกเบีย้ เช่น Interest Rate Swap/ Cross Currency Swap/  
   Interest Rate Futures/ Forward Rate Agreement (FRA)/ Bond Futures 
 2.7.2  โครงสร้างและการประยุกตใ์ชอ้นุพันธเ์ครดติ เชน่ Credit Default Swap (Single Name, Basket) 
 2.7.3  โครงสร้างตราสารหนีท้ีมี่อนุพนัธแ์ฝง เชน่ Equity Linked Note/ Credit Linked Note/ Callable Bond/   
               Puttable Bond/ Convertible Bond 
 

วัตถุประสงคก์ารเรียนรู้ : 

• อธิบายโครงสรา้งและคณุลกัษณะเบือ้งตน้ของอนพุนัธด์อกเบีย้ประเภทต่างๆ รวมถึงหลกัการในการน าไปใชบ้รหิาร   
ความเส่ียงดา้นอตัราดอกเบีย้ของพอรต์การลงทนุตราสารหนี ้ไดแ้ก่ 
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o Interest Rate Swap 
o Cross Currency Swap 
o Interest Rate Futures 
o Forward Rate Agreement 
o Bond Futures 

• อธิบายโครงสรา้งและคณุลกัษณะเบือ้งตน้ของอนพุนัธเ์ครดิต (Credit Default Swap) รวมถงึหลกัการในการน าไปใช้
บรหิารความเส่ียงดา้นเครดิตของพอรต์การลงทนุตราสารหนีไ้ด ้ 

• อธิบายโครงสรา้งและคณุลกัษณะเบือ้งตน้ตราสารหนีท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงต่างๆ ไดแ้ก่ 
o Equity Linked Note 
o Credit Linked Note 
o Callable Bond 
o Puttable Bond 
o Convertible Bond 

• เปรียบเทียบขอ้ดีและขอ้เสียระหว่างการลงทนุในตราสารหนีท้ั่วไปและตราสารหนีท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงได  ้
2.8  การบริหารพอรต์ลงทุนตราสารหนี ้
 2.8.1  การบริหารแบบตั้งรับ (Passive Portfolio Strategies) 
 2.8.2  การบริหารแบบเชิงรุก (Active Portfolio Strategies) 
 2.8.3  การประยุกตใ์ช้ดัชนีตราสารหนีใ้นการบริหารพอรต์ลงทุนตราสารหนี ้และประเภทของดัชนีตราสารหนี ้        
               ทีเ่ผยแพร่โดย ThaiBMA 
 2.8.4  การวดัผลการด าเนินงานของพอรต์ลงทุนตราสารหนี ้(Performance Measurement) และหลักการท า  
          Performance Attribution เบือ้งต้น 
 2.8.5  ปัจจัยมหภาคทีมี่ผลต่อทศิทางอัตราดอกเบีย้และการลงทนุในตลาดตราสารหนี ้
 

วัตถุประสงคก์ารเรียนรู้ :  

• เปรียบเทียบความแตกตา่งระหวา่งการบรหิารพอรต์การลงทนุแบบเชิงรบัและเชิงรุกได  ้(Passive และ Active Portfolio 
Management)  

• เปรียบเทียบความแตกตา่งระหวา่งการบรหิารพอรต์การลงทนุแบบเชิงรบัได ้(Buy and Hold และ Indexing)  

• อธิบายหลกัการและวิธีการวดัผลการด าเนินงานของพอรต์การลงทนุตราสารหนีโ้ดยใชด้ชันีตราสารหนีท้ี่เผยแพรโ่ดย 
ThaiBMA และดชันตีราสารหนีอ้ืน่ๆ ที่เหมาะสมได ้ 

• ระบอุงคป์ระกอบของผลตอบแทนเบือ้งตน้ของพอรต์การลงทนุตราสารหนี ้

• อธิบายปัจจยัมหภาคที่ส าคญั (Key Macro Factor) ที่มีผลต่อทิศทางอตัราดอกเบีย้และการลงทนุในตราสารหนีไ้ด ้
 
หมายเหต ุ โครงสรา้งหลกัสตูรการทดสอบความรูผู้ค้า้ตราสารหนีข้ึน้ทะเบียนสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย  (Contents of 
Examination and Learning Objective Statements for Registered Bond Trader) ฉบบันี ้ปรบัปรุงเมื่อเดือนพฤษภาคม 2566 
และมีผลใชบ้งัคบักบัการจดัทดสอบความรูผู้ค้า้ตราสารหนีข้ึน้ทะเบียนตัง้แต่ปี 2567 เป็นตน้ไป 
 


